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在 的 意向 是 不 按 《 详 询 文 件 二 )》 所 建议 般 吻 除 金融 机 构 欠 下 
现职 或 前 仿 员 所 涉及 “固定 薪金 和 退休 人 金利 益 | 的 负债 ， 而 
改 为 吻 除 金融 机 构 穴 下 现职 或 前 候 员 的 属於 4《 候 傅 休 例 》( 第 
57 章 ) 订 明 的 ' 工资， 的 定义 和 范围 内 的 人 负债， 以 及 在 该 人 条例 
中 所 载 的 若干 ”利益 ,或 和 权益。 这 建议 反映 处置 机 制 须 
保障 候 员 赖 以 态 生 的 基本 工资 组 成 项 目的 意向 。 建议 被 别 除 
属於 利益 ;或 权益 ,的 负债 包括 : 假期 新 酬 、 年 假 薪酬 、 
疾病 津贴 、 凑 假 新 酬 、 侍 产假 薪酬 、 中 散 费 、 长 期 服务 金 、 
代 通 知 金 、 年 终 酬金 及 终止 候 储 金 。 


I 有 关 当 局 建议 从 自救 方案 中 别 除 的 负债 清单 载 於 附件 3。 

















































































































































































































































































































































































































罗 渡 机 构 


18. 可 应 者 普 损 接受 《 族 询 文件 一 》 及 《 族 询 文件 二 》 所 建议 的 
过 渡 机 构 稳定 方案 。《 语 询 文 件 一 》 及 《 话 询 文件 二 》 建 识 
赋予 执行 机 构 权力 ,把 不 能 持续 经 党 的 金融 机 构 的 全 部 或 选 
定 的 资产 、 权 利 及 负债 转让 至 过 渡 机 构 。 然 而 ， 有 关上 当局 在 
摧 察 其 他 司法 管辖 区 所 制定 的 做 法 "及 评估 本 港 是 否 适宜 揉 
取 这 个 方法 后 ' 现 有 意 把 不 能 持续 人 经营 的 金融 机 构 的 股份 转 
访 至 过 渡 机 构 的 可 能 性 也 加 入 规定 中 。 有 关 当 局 仍然 认 岛 ， 
过 渡 机 构 的 用 途 主要 是 确保 某 些 关键 金融 服务 (如 接受 存款 ) 
得 以 继续 提供 ， 因 而 有 必要 局 部 转 读 资产、 权利 与 负债 ， 洱 
把 非 关 刍 业务 部 分 留 在 璋 儿 的 金融 机 构 。 然 而 ， 如 过 渡 机 构 
稳定 方案 的 应 用 范 圈 能 如 上 文 所 述 扩大 的 话 ; 可 赋予 执行 机 
构 额 外 埃 活 性 ,以 确保 在 短 至 中 期 内 让 第 三 方 买 家 有 充分 机 
会 进行 尺 职 审查 和 后 向 其 出 售 整 家 金融 机 构 ' 而 其 问 仍 能 继续 
提供 关键 金融 服务 。 


19. 正如 《 族 询 文件 二 》 所 解释 ， 和 运用 罗 渡 机 构 的 主要 目的 ， 是 

让 执行 机 构 可 迅速 把 金融 机 构 的 全 部 或 部 分 业务 稳定 下 来 ， 
站 继续 径 营 该 等 业务 ,以 确保 不 间断 地 提供 关键 金融 服务 。 
这 做 法 适用 於 执行 机 构 经 评估 和 合 认 为 ;有 可 能 在 不 久 的 将 来 





























































































































































































































































































































































































































































































































































































































On 




































































可 


欧盟 的 《银行 恢复 及 处置 指令 》 第 40(1)(a) 人 条 规定 成 员 国 赋 权 执行 机 构 
或 多 问 在 处 置 程序 中 的 金融 机 构 发 行 的 股份 或 所 有 权 工 具 。 


过 渡 机 构 转 让 由 一 癌 
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能 按 适 合 的 人 条款 完 成 跨 焉 交易 ,但 又 未 能 即时 作出 此 安排 的 
情况 。 执 行 机 构 会 致力 台 求 出 售 过 渡 机 构 的 业务 ,， 疗 在 过 成 
目的 和 后 随即 疆 束 过 渡 机 构 。 久 此 ' 以 及 就 这 方面 约束 执行 机 
构 ,， 有 了 关 当 局 的 意向 是 在 确立 处置 机 制 的 法 例 内 规定 执行 机 
构 须 在 最 和 后 一 次 向 过 渡 机 构 作 出 转让 和 后 的 两 年 内 结束 过 渡 
机 构 。 若 出 售 交 易 仍 有 待 完 成 或 为 达到 处 置 目标 而 必须 延长 
有 了 关 期 限 ' 法 例 将 规定 在 族 询 财政 司 司 长 后 可 延长 这 两 年 的 



















































































































































































































































































































































































20. 如 《 话 询 文件 二 》 所 述 ， 有 关上 当局 预期 过 渡 机 构 是 一 剖 根 据 
《公司 人 条例 》( 第 622 章 ) 广 册 成 立 的 股份 有 限 公 司 ， 最初 的 
股东 是 政府 。 有 关 当 局 气 按 此 原则 处 理 有 关 这 渡 机 构 的 事 
项 。 


21. 对 过 渡 机 构 注 和 资本 的 方式 ,在 茶 程 度 上 视 乎 在 茶 特定 个 案 
中 所 用 的 处置 策 略 而 定 。 如 过 渡 机 构 与 自救 方案 六 用 ， 则 全 
部 或 部 分 资本 可 透 过 将 债务 撤 帐 或 将 有 关 金 融 机 构 的 债务 
工具 转换 为 过 渡 机 构 的 股本 而 取得 。* 馏 於 处 置 机 制 的 基本 理 
念 是 奋 可 能 减少 动用 公 上 响 ,因此 遂 过 将 金融 机 权 的 债务 撤 帐 
或 转换 以 取得 资本 的 方式 是 然 较 可 取 。 然 而 :为 了 迅速 及 有 
秩序 地 执行 处 置 程序 , 亦 有 可 能 要 暂时 动用 公 咯 向 过 渡 机 构 
注入 资本 。 人 惟 动 用 公 和 上 络 的 原则 是 ;所 动用 的 公 上 络 可 从 出 售 过 
渡 机 构 的 股份 或 资产 所 得 款项 中 收回 ;或 如 未 能 如 此 收回 ， 
则 从 处置 程序 的 资金 安排 ( 见 下 文 有 关 “ 不 置 程序 的 资金 安 
排 ， 的 部 分 ) 中 收 































































































































































































































































































































































































































































































加 





昌 缓 执行 提前 终止 权 


有 2 可 应 者 普兰 同意 执行 机 构 有 权 杰 组 独行 交易 对 于 的 金融 合 
约 提前 终止 权 。 回 应 者 亦 普 汤 满 意 《 详 询 文 件 二 》 所 建议 有 
关 芹 缓 权力 的 施行 条 件 、 施 行 时 间 及 有 效 期 ' 丫 强调 需要 大 
致 跟随 主要 海外 司法 管辖 区 的 做 法 。 此 外 ， 许 多 回应 者 都 认 
岛 应 制定 较 广 沁 的 条文; 使 句 行 机 构 亦 可 对 以 下 类 别 的 非 金 
融合 约 行使 暂缓 权力 : 如 不 行使 有 关 权 力 便 会 提前 终止 ' 站 
对 被 处 置 金 融 机 构 的 持续 经 营 有 关键 作用 。 


23. 有 关 锁 局 同意 办 然 金 融合 约 行 使 提前 终止 权 对 金融 机 构 持 

续 经 党 的 影响 最 大 ,但 也 有 其 他 合约 对 人 金融 机 构 的 持续 经 党 

有 重要 影响 (如 在 某 些 情况 下 ， 分 文 机 构 场所 的 租约 )' 该 类 

合约 很 可 能 包含 违 喜 条款:' 而 该 等 条款 会 因 启 动 处 置 程序 而 
7 


























































































































































































































































































































































































































被 触发 。 因 此 ,为 避免 出 现 大 量 合约 


以 致 影响 不 置 行动 的 情况 , 有 关 当 局 决定 暂缓 相 
醒 应 扩大 至 所 有 有 可 能 因 提前 终止 而 妨 三 执行 


















































置 目 标的 合约 。 因 此 ,金融 及 非 金 


章 地 
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24. 





有 关 











突然 被 无 秩序 地 终止 ， 


EE 力 的 涵盖 范 























融合 约 部 在 暂缓 权力 的 涵 


机 构 达 至 不 









































图 之 内 (小 同样 受到 有 关 保 障 安排 保障 )。 
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ES 
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期 金融 机 构 
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在 处 置 规划 的 将 程 中 人 洛 
此 在 处 置 程序 中 必须 


























继续 生 
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进一步 识别 
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就 提出 》 
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页 权 

















融 稳定 
交 清 般 呈 请 
是 否 启 动 处置 程序 。 中 然 


可 应 者 


对 ， 











人 对 在 机 制 荡 芹 


iF 


至 的 权力 


月 






































1 导 : 














的 基本 目标 。 








图 内 的 金融 机 构 
令 不 置 程序 受到 阻止 及 优 法 进行 ， 便 很 可 能 优 法 达 至 

说 询 文件 二 》 建议 在 向 > 
日 的 


因此 ，《 
请 前 ， 给 予 执行 机 构 





E 有 展 。 





























包含 的 提前 终止 权 可 能 对 处 
侈 的 程 
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J 意见 俊 2 





26. 
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值 ) 





案 得 以 有 效 h 
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乱 就 这 个 概念 提出 



































期 
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关 当 局 在 
日 缩短 至 7 


























就 目 救 方案 而 言 '， 备 金融 
是 旋 执 行 机 构 








继续 对 人 金山 
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仍 在 ' 被 处 置 ,日 
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明 有 了 关 的 剩余 





私 已 瑟 让 的 业务 提供 文 持 


2 
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余 金融 


务 仍 有 关连 。 人 有 有 
继续 提供 
资源 及 合 规 职 能 


剩 他 





欠 金 届 


科技 、 人 力 商 
金融 机 构 
务实 属 必 要 ; 1 
一 们 转让 


机 构 
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[ss| 
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以 下 | 博 沉 的 支援 
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但 为 了 可 

















量 (ii) 基 於 某 些 





























(i) 关 键 金融 
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9 状态 中 ， 
探 取 措 施 ,; 以 过 至 自救 稳 
用 (主要 包括 为 决 定 最 终 目 救 休 款 而 进行 估 
和 监 行动 而 妨 厂 处 
置 机 制 的 法 例 中 订 明 人 条 
令 关 键 金 融 服 务 代 惠 众多 融 机 
进行 清 散 。 


局 所 授权 执行 机 构 


服务 具 已 从 剩余 
以 持续 提供 关键 金 
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E 何 业 
指示 剩 
服务 (如 资讯 





























民 务 ， 文 援 服 





原因 支援 服务 没有 与 该 等 功能 
发 出 有 关 指 示 ， 必 须 订 明镜 儿 当 
的 商业 人 条款 就 提供 该 等 支援 服务 收取 代 





金融 机 
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个 机 制 的 一 些 事项 ' 而 和 后 者 已 於 其 后 载 从 雍 询 文件 二 》 内 ， 
以 作 进 一 步 族 询 。' 任何 债权 人 所 得 不 会 遂 於 清 盟 程 序 ， 的 
一 个 核心 元 素 是 估 值 。《 详 询 文 件 二 ) 中 建议 ;负责 进行 ' 任 
何 债权 人 所 得 不 会 间 於 清 琢 程序 估 值 的 人 士 (以 下 简称 ' 赔 
由 待 遇 估 值 师 ，) 会 进行 假设 估 值 ， 以 计算 金融 机 构 的 处置 
程序 前 股东 及 上 处置 程序 前 债权 人 在 清明 程序 中 可 能 所 得 ' 半 
与 在 处 置 程序 中 评估 实际 所 得 两 者 作出 比较 * 此 举 可 以 确定 
处 置 程序 前 股东 及 债权 人 在 处 置 程序 中 所 得 会 否 较 在 清盘 
程序 中 遂 色 ,从 而 判断 最 终 会 否 因此 须 支 付 任何 "任何 债权 
人 所 得 不 便 授 於 清 骸 程序 赔偿 。 


如 某 合 约 因 处 置 程序 而 被 转 至 一 问 新 实 幅 ,于 仍 依照 相同 的 
人 条文 及 人 条件 下 继续 运行 ， 由於 在 不 受 影响 的 情况 下 与 一 辣 财 
务 稳 健 的 新 公司 继续 该 合约 :按理 说 该 合约 内 金融 机 构 的 区 
易 对 手 应 在 处 置 行动 中 受 惠 。 同 样 地 ,， 若 某 机 制 范 团 内 的 金 
融 机 构 须 进行 目 救 ， 但 某 负 便 未 计 和 人 目 救 休 款 的 范围 内 ， 则 
该 负债 合约 内 机 构 的 交易 对 手 亦 会 透 过 和 与 一 癌 财 政 实力 更 
强 的 实体 维持 天 休 而 得 益 。 在 这 些 情 沉 下 ,有关 当局 氨 定 出 
可 推翻 的 推定 ' 就 是 处 於 这 位 置 的 交易 对 手 不 会 较 在 处 置 程 
序 中 所 得 的 迟 色 ,因而 不 应 有 权 狼 得 任何 债权 人 所 得 不 会 
遂 於 清 盟 程 序 ， 赔偿 。 


大 多 数 回 应 者 支持 《 庄 询 文件 二 ) 的 建议 ,认为 执行 机 构 应 
该 是 负责 委任 赔偿 待遇 估 值 师 的 实体 。 然 而 ,经 过 进一步 思 
量 俊 ， 锋 於 确保 估 值 程序 独立 ( 炎 清 楚 易 见 符合 这 要 求 ) 的 重 
要 性 ,而 执行 机 构 亦 可 能 会 是 就 赔偿 待遇 估 值 师 的 评估 提出 
上 诉 的 其 中 一 方 ' 有 关 委 局 现 证 为 委任 赔偿 待遇 估 值 师 一 事 
不 宜 由 执行 机 构 负 页, 而 所 改 为 订 明 由 财政 司 司 长 委任 某 人 
(以 下 简称 “委任 人 ,4 )， 再 由 和 后 者 按照 《 蓄 询 文件 二 》 资 料 
匣 F 所 载 有 关 独 立 性 与 专业 知识 的 准则 委任 赔偿 待遇 估 值 
师 。 经 委任 人 委任 赔 仅 待遇 估 值 师 的 有 关 休 款 及 人 条件 将 由 财 
政司 司 长 批 核 有 关上 当局 认为 这 项 安排 将 可 华 固 委任 程序 的 
独立 性 ， 进 而 加 强 任何 债权 人 所 得 不 会 间 於 清盘 程序 , 机 
制 的 整体 公信 力 。 


如 《 话 询 文件 二 》 所 述 ， 有 关上 当局 将 於 确立 处 置 机 制 的 法 例 
中 载 明 赔 倘 竺 遇 估 值钱 履行 职能 时 须 遵 守 的 一 些 高 属 次 估 
值 原 则 。 这 些 原 则 涉及 :( 假 设 清盘 估 值 应 遵守 债权 人 等 级 
排序 ， (ii 不 考 龟 公车 部 门 可 能 提供 的 财政 文 援 ， 以 及 (iii) 
不 考虑 任何 稳定 方案 的 影响 。 有 了 关 当 局 鬼 在 有 关 法 例 中 加 入 
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条文， 赋 了 财经 事务 及 库 务 局 局 长 权力 制定 规则 ,以 订 明 进 
行 “ 任何 债权 人 所 得 不 会 遂 於 清 骸 程序 估 值 的 程序 ， 及 指 
明 赔 仅 每 过 估 值 师 在 进行 该 估 值 时 须 作 的 进一步 假设 (如 假 
设 清 恤 估 值 中 的 估 值 参考 日 期 )。 












































































































































独 “ 人 在 向 禾 严 人 万 竹 不 全 汤 欠 涛 攻关 房 ， 帮 委任 押 人 就 


35. 可 应 者 支持 《 庄 询 文件 二 》 所 载 有 关 设 立 不 置 程序 赔 仅 审 裁 
不 以 专责 审理 对 ' 任何 债权 人 所 得 不 会 授 於 清盘 程序 | 估 值 
提出 的 上 诉 的 建议 ' 以 及 设立 处 置 程序 赔偿 审 裁处 的 建议 方 
法 。 因 此 ,确立 处 置 机 制 的 法 例 将 会 订 明 设立 处 莹 程序 赔 仅 
害 裁 不 及 由 首 遍 法 官制 定 有 关 不 置 程序 赔 仅 害 裁 处 运作 模 
式 的 规则 。 有 关 当 局 亦 扎 使 处 置 程序 赔 仅 害 裁 处 获 赋予 权力 

在 任何 处 置 程序 前 股东 或 处 置 程序 前 债权 人 或 执行 机 构 提 

出 申请 人 后， 按照 《 雍 询 文件 二 》( 第 174 段 ) 所 载 理 由 撤回 赠 

党 待遇 估 值 师 的 委任 。 
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党 订 左 租 习 要 天 左 币 裔 万 认 的 会 帮 克 稀 豆 把 广 营 衣 施 以 六 秦 著 序 序 
硫 转 大 序 记 异 组 的 决定 尺 上 新 万 并 / 


36. 《 详 询 文件 二 ) 襄 明 执行 机 构 有 权力 发 出 指示 ,要 求 机 制 范 
图 内 的 金融 机 构 作出 (如 有 关 染 构 及 运作 的 ) 改 变 以 提升 其 
可 处 置 性 ( 事前 可 不 置 性 措施 ，)， 会 有 助 推 动 金融 稳定 

可 应 者 广泛 支持 这 项 建议 ;但 指出 应 设立 有 关 权 力 的 制衡 机 
制 。 为 此 ,有 关 当 局 所 在 确立 处 置 机 制 的 法 例 中 订 明 ， 执 行 
机 构 在 发 出 有 关 事 前 可 处 置 性 措施 的 指示 前 ' 须 先 考 虑 某 些 
因素 ， 包括 《 族 询 文件 二 》 第 132 段 所 载 的 因素 (例如 ， 知 
没有 探 取 所 考 卡 的 措施 ' 要 对 茶 金 融 机 构 进 行 有 秩序 处 置 的 
办 砍 程 度 ;按照 指示 消除 障 研 对 金融 机 构 可 能 构成 的 影响 ， 
包括 金融 机 构 将 来 的 可 持续 性 及 金融 机 构 持 续 提 供 关 链 金 
融 服 务 的 能 力 )。 


37. 有 关 当 局 亦 进 一 步 考虑 事前 可 不 置 性 措施 需 解 及 的 秀 围 ， 以 
确保 有 序 不 置 能 应 用 於 金融 机 构 。 经 参考 海外 的 做 法 后 ”; 






































































































































































































































I 













































































































































































































































































7 根据 欧盟 《银行 恢复 及 不 置 指令 》 第 17 条 ， 有关 不 理 或 消除 可 处置 性 障 本 的 儿 项 措施 均 可 
通用 於 金融 机 构 的 控股 公司 或 持 股 母 公司 ， 包 括 要 求 发 行 合 资格 负债 (或 控 取 其 他 措施 ) 以 应 付 
该 指令 对 本 身 资金 及 合资 格 负 债 的 最 低 规定 ， 站 要 求 对 任何 集团 实 苯 的 法 律 或 运作 架构 作出 改 
动 。 
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业 且 基 於 在 某 些 情况 下 由 於 集团 结构 或 运作 方式 的 原因 ;只 
能 透 光 在 控股 公司 层面 和 启动 处 置 程序 才 可 建 致 茶 个 机 和 制 邯 
图 内 的 金融 机 构 的 有 序 处 置 ' 有 关 当 局 氨 将 此 权力 延伸 至 机 
制 范 图 内 的 金融 机 构 的 控股 公司 * 此 举 亦 可 在 消除 被 识别 的 
障 研 方 面 有 更 大 圳 活性 。 


38. 锋 於 人 这些 权力 具有 港 在 侵 援 性 质 '， 有 关 当 局 明白 需要 就 行使 
事前 可 处 置 性 措施 的 权力 设立 上 诉 渠 道 (以 补足 执行 机 构 与 
有 关 金 融 机 构 /控股 公司 反覆 讨论 的 过 程 ， 而 在 有 了 关 过 程 中 
可 就 反对 建议 的 事前 可 处 置 性 措施 向 执行 机 构 作 出 正式 陈 
述 )。 经 过 进一步 研 议 ， 有 了 关 委 局 倾向 证 为 有 了 关 事 前 处 置 性 
措施 的 上 诉 应 由 一 个 特别 为 此 目的 而 另行 成 立 的 可 处 置 性 
覆 核 审 裁 处 审理 。 因 此 ,确立 处 置 机 制 的 法 例 将 合 载 人 相应 
条文。 预期 可 处 置 性 覆 核 审 裁 处 成 员 需 具 人 备 的 专业 能 力 及 径 
验 ' 本 质 上 有 列 於 评审 估 值 及 赔 倘 所 需 的 专业 能 力 及 和 经验。 
因此 ,有 关 委 局 认为 不 宜 由 处 置 程序 赂 倘 审 裁处 审理 这 类 上 
诉 。 有 了 关 委 局 亦 曾 考虑 利用 现 已 (或 将 会 ) 在 相关 监管 和 休 例 成 
立 的 ， 界 列 ,， 害 裁 处 (例如 为 认可 机 构 而 设 的 银行 业 覆 核 害 
裁处 、 和 为 持 牌 法 围 而 设 的 证 券 及 期 货 事 务 上 诉 审 裁处 ' 以 及 
(在 成 也 独立 保险 业 监 管 局 后) 为 获 授权 保险 公司 而 设 的 保 
险 事 务 上 诉 审 裁处 )。 然 而 ， 此 举 将 涉及 扩大 有 关 审 裁处 的 
权限 ,在 所 需 的 相关 经 验 及 专业 能 力 方 面 亦 可 能 存在 茶 程度 
的 错 配 ,而 且 在 主 夺 执行 机 和 构 对 某 跨 界 别 集团 进行 可 处置 性 
评估 及 在 该 等 情况 下 识别 相应 最 合 遂 的 上 诉 害 裁处 方面 都 
可 能 遏 到 困难 。 









































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































此 了 
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你 度 正 感 置 雁 序 由 灾 尾 闪 拉 的 慎 玉 人 妆 二 


39. 《 详 询 文件 二 》 延 镇 《 话 询 文件 一 》 有 关 在 施行 稳定 方案 中 
篇 保障 菏 些 财务 安排 的 经 济 效 果 的 措施 的 讨论 。 如 《 话 询 文 
牛 二 了》 附件 IV 所 载 ， 这些“ 受 保障 安排 1 为 :有 抵押 安排 ; 
抵 销 和 泽 额 结算 安排 ;所有权 转让 安排 ; 结构 性 融资 安排 ; 
以 及 结算 及 交 收 系统 安排 。 根据 这 些 安排 ， 夫 多 市 场 参与 者 
衣 辐 有 了 关 安 排 的 组 成 部 分 的 互动 来 限制 其 损失 ' 因 此 和 从 维护 
诬 江 金融 稳定 的 角度 来 看 ， 致力 限制 处 置 权力 造成 的 影 餐 
( 合 者 可 能 分 割 、 修 改 或 终止 有 关 安 排 的 组 成 部 分 ， 或 避免 
及 凑 锅 抵 销 或 泽 额 笑 算 的 效果 ) 应 可 带 来 好 处 。 
40. 以 上 任何 一 类 的 安排 中 的 组 成 部 分 被 分 割 的 情况 最 有 可 能 
出 现 於 局 部 财产 转 训 ( 即 已 倒闭 金融 机 构 的 部 分 而 非 全 部 赣 


12 























































































































































































































































































































产 、 权 利 及 负债 被 转让 )。 然 而 ， 








咨询 文件 二 》 亦 











安排 可 能 需要 在 目 救 方案 中 受到 具 



































* 障 ， 原 因 是 在 





指出 茶 些 








救 时 ， 如 只 涉及 某 安 排 中 的 其 中 一 面 或 一 部 分 的 忽 负 债 ， 可 





























能 同样 会 有 








=: 二》 的 回应 
































VANY 














和 目 救 方案 的 


























日 若干 回应 者 









































类 似 钨 保障 











就 自救 方案 
通 ， 以 使 执行 机 构 应 
所 有 权 转 让 安排 | 
故意 的 情况 下 违反 这 项 f 















































































































































休 安 排 而 利用 强 额 进行 目 救 ' 澡 执 






































( 即 现金 )。 





如 《 族 询 文 从 








行 机 构 有 能 力 探 取 补 救 行动 以 重 置 、 恢复 或 其 他 方式 处 理 
受到 不 利 影响 的 人 的 情 沈 ， 这 做 法 应 
行 机 构 在 处 置 机 制 下 的 权力 以 发 行 或 转让 证 券 或 转 训 资 产 


该 有 好 不 ， 例 如 利用 执 





认 篇 控 取 





财产 转 训 而 建议 的 做 法 可 能 已 经 足够 。 


为 对 执行 机 构 实 施 限 制 可 能 合 
致力 利用 在 抵押 
滔 计 , 数 领 进 行 自救 。 此 





领结 算 或 
' 如 在 非 





























六 经 淮 一 步 研 究 人 和合， 有 关 当 局 氢 在 














人 砍 立 本 地 处 转机 制 的 法 例 中 ,， 载 明 财 经 事务 及 库 务 
订立 规则 的 权力 ,以 订 明 在 实施 稳定 方案 时 执行 机 构 如 何 处 
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资金 安排 























臣 团 的 安排 ,及 在 自救 方案 及 
措施 的 技术 细节 ， 










































































司 局 长 有 























里 受 保障 安排 的 规定 。 有 了 关 安 排 如 何 受 到 保障 、 被 吻 出 保障 
局 部 转让 下 非 帮 意志 反 的 补救 
全 载 於 这些 规则 内 。 



































建议 处 置 机 制 乱 疑 提供 一 个 方法 ,使 倒闭 (及 处 置 程序 ) 涉 及 
的 费用 由 已 倒 i 真 权 人 来 承担 ,但 在 茶 些 
情 沉 下 ,处置 费用 可 能 已 超过 处 置 程序 规定 股东 及 债权 人 实 


际 能 负担 的 数额 。 





















































J」 部 分 。 





























二》 融 设 立 机 制 的 处 置 资 金 安 


















































萤 定 币 费 以 收 


可 应 者 普 沁 同意 ， 








排 征询 意见 ; 根据 这 个 模式 ， 当 已 清楚 确 知 需要 从 整体 金融 
体系 中 收回 的 数额 后 , 即 可 在 事后 奶 讨 处 置 程序 产生 的 超 














回 竟 金 机 制 的 高 层次 








加 所 涉 费 用 的 指引 是 遂 当 








处 置 资 金 安 排 而 文 付 的 费用 ，《 请 


持 应 探 用 非 如 列 的 费用 列表 ,但 有 较 多 














的 做 法 。 至 
咎 二 》 部 分 
































的 列表 。 然 而 ， 有 关 当 
实 队 上 涉及 的 费用 类 市 可 能 有 
构 最 终 探 用 的 处 置 方式 而 定 。 然 而 ， 有 





























局 倾向 认为 列表 











应 该 非 画 列 


原则 作为 
於 可 透 过 











可 应 者 支 

















器 应 者 支持 探 取 孝 列 















































附和 视 乎 就 特定 金融 机 
关 当 局 强调 其 日 的 在 











45. 


46. 


47. 





8 不 置 


收益 可 包括 出 售 或 处 
































於 将 处 置 次 金 只 可 用 作 在 机 制 下 实施 的 稳定 方案 条文 :或 为 
包括 直 搂 引致 实施 稳定 方案 的 准备 工作 





与 此 相关 而 使 用 。 这 


















































(但 站 非 在 “正常 业务 运作 , 情 沉 下 的 处 置 规划 及 











评估 等 ) 及 基 




















实施 稳定 方案 而 产 旨 
应 支付 的 ' 任何 债权 人 所 得 不 会 




















委任 赔 仅 得 过 估 值 闻 
程序 ， 估 值 的 费用 ) 























i 和 进行 1 











顾及 已 倒闭 金融 机 构 















































出 不 同 建议 。 有 些 回 





可 应 者 就 事 俊 微 费 的 洱 芋 车 
应 者 尤其 认 




















可 处 置 性 


FE 的 费用 (如 支付 经 评定 篇 
授 於 清 盟 程序 赔 仅 及 有 
任何 债权 人 所 得 不 会 











授 於 清 





~ i El 
演 上 姨 于 














" 然而， 在 动用 这 资金 前 ， 执 行 机 构 
的 可 用 资 


源 。 
















































































( 即 哪些 金融 机 构 须 缴费 ) 提 












































可 所 有 界 别 


律 微 收 有 关 

















处 置 程序 资金 安排 的 费用 、 
芭 阶 为 本 原则 评估 | 
本 地 业务 的 规模 及 











例 及 
构 















































“回应 者 普 沁 支持 应 按 比 
































何 分 失 金 融 市 














场 基建 的 座 捍 ， 





册 险 。 一 位 








妈 费 :而 经 评估 收费 亦 能 顾及 金融 机 












































可 应 者 指出 欧盟 
亚 认 岛 在 现 阶段 作出 任何 金融 





万 未 决定 如 









































市 场 基建 的 遍 





























损失 分 方法 的 决定 仍 属 过 
评估 可 能 受到 茶 被 处 置 的 金融 机 构 











倒 

















早 。 另 有 


相应 者 证 和 为， 











财 影 响 的 



































j 场 参与 者 


























秀 转 ， 再 按 个 列 情 沉 分 的 处 置 程序 费用 











可 能 会 更 为 妥善 。 























经 考 巾 


制 的 法 






































可 应 者 的 意见 人 后, 有关 











睾 局 确证 所 在 确立 本 地 上 处置 机 





列 中 订 明 设立 事 俊 妃 讨 机 制 , 以 便 在 计 及 可 
资金 安排 作出 丰 献 的 “处置 收益 














金融 机 构 





























尽 











信和 不 鞋 
诸 於 倒 





收益 很 大 可 能 不 





























沉 下 事后 币 费 
置 安排 有 剩余 J 

















性 极 微 )， 有 关 当 





局 所 在 有 关 法 例 中 齐 





























剩 斤 




















和 后， 
而 产生 的 相关 费用 (如 第 44 段 所 述 )。 





能 对 处置 
在 事后 追 讨 因 不管 
有 关 当 局 相 















































足以 应 付 所 有 不 置 费用 (小 超越 可 加 
闭 金 融 机 构 的 股东 及 债权 人 喘 上 )， 因 











此 在 大 多 数 情 



































用 有 必要 。 然 而 ， 为 应 付 在 不 置 程序 结束 后 不 
资金 的 情况 出 现 ( 俊 管 发 生 此 人 情 沉 的 可 能 























资金 的 享有 权 及 分 配 闪 法 制定 规则 。 


明 财 政司 





可 长 有 权 训 









































就 金融 界 分 扣 微 费 而 言 ' 有 





























与 已 倒 财 金融 机 构 


属 


同一 界 别 的 金融 机 构 
































别 集团 而 言 '， 将 会 视 乎 个 别 情 沉 设 立 机 和 制 
































集团 的 组 成 由 相关 3 
推 被 指定 为 机 制 葛 


人 
车 












































图 
图 只 限 於 其 他 涵盖 葛 





分 的 费用 。 束 金融 市 场 基建 (由 此 类 
内 的 认可 交易 所 


人 


]N 





关 竺 局 气 癌 既 属 处 置 机 制 竹 围 叉 




















收回 费用 * 融 跨 界 
' 按 已 倒闭 跨 界 别 










































































司 ) 而 言 ， 若 将 微 费 











图 








为 的 金融 有 











和 场 基建 或 涵 昼 秀 茜 




































































或 负 f 


所 得 的 











过 渡 机 构 、 



































Eb 公司 或 资产 管 





里 工具 的 证 券 、 资 产 、 权 利 
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48. 




















原因 
行 关 键 金融 服务 ， 
同 受 惠 。 因 此 ， 
项 同文 持 探 用 








就 金 
| 用 























镶 於 不 同类 列 金 融 机 和 榴 分 提 费 用 的 方式 可 能 


移 收 集 征 费 机 和 制 应 一 方面 


兰 X 





严 按 比例 分 扣 费 用 ， 
要 原则 。 有 关 当 











A 
[= 


ES 














的 交易 所 ( 即 属 涵盖 入 
是 有 序 地 不 置 金 融 
应 可 


司 氢 透 过 在 有 关 法 例 中 订 

















图 的 同一 界 出 实 通 )， 














中 
使 所 有 界 别 中 形 形 色 
融 市 场 基建 (及 交易 所 ) 






































浇 


E 自 付 ， 微 费 模式 。* 


fj 场 基 建 (或 交易 所 )， 


似乎 不 
亚 使 其 
色 的 金融 











全 3 
= 


各 辑 ， 
持续 执 
机 














而 言 ， 有 





SR 


rs, 
由 党 局 


EE 





可 






































了 别 ， 有 








关 当 局 





顾及 每 宗 处 置 个 案 的 具体 情 沉 ， 


























另 一 方 尊重 上 文 第 


明 


面 应 




















个 特定 处 置 个 案 实施 的 征 费 率 。 有 关 执 行 立 
计算 及 分 欣 机 和 制 ， 


> 








组 
询 











Wk Hi 
2 








次 
将 


后 ) 及 立法 会 审议 








蜂 境 


3 


49. 


50. 





处 征程 序 及 共用 资 言 











大 加 
条件 
者 普 涯 强调 名 


数 回应 者 同意 《 



































或 文 持 境 外 主 寺 的 处 








F 1 才 可 使 用 本 地 机 制 来 认 
8 公司 所 在 地 与 业务 所 在 地 吉 
及 共用 资讯 的 重要 性 。 趴 








46 段 所 述 


由 立法 会 
法 会 决议 6 














的 首 





决议 每 
的 币 费 








将 会 载 和 人 由 财政 司 








司 长 订立 (经 











和 后 的 规则 。 





说 询 文 从 





二》 所 载 ， 应 
可 或 支持 境 儿 








el ez 


设 定 具 
处 置 措 








体 了 降 
音 施 。 


公 承 




















行 机 构 之 问 合 








然 大 多 数 


可 





将 
J 


者 同 ; 


六 不 应 自 




















置 行 动 , 但 部 分 回应 者 





认 NY 香 港 






































[3 

















构 应 只 限 在 金融 稳定 























= 








会 有 关 跨 境 认可 不 置 4 








10 








件 中 所 藤 的 1 
置 程序 的 酌情 权 。 














清 沉 下 才 可 行使 有 关 不 














- 甘 - 


pa 








了 动 识 
认可 或 不 支持 











ES 
/性 \ 


动 认可 
执行 机 
询 文 
卉 不 


a 
0O 品 





跨 

















有 关 
机 构 礁 行 处 置 , 应 更 能 


所 在 地 的 金融 稳定 。 























F 面 效果 ， 





: 


A 





E 同时 保障 该 机 构 和 


























因此 ， 

















融 稳 定 带 来 了 





日 不 











划 








境外 债权 人 ， 预 
篇 大 量 金 融 机 构 的 业 
文 机 构 形 式 在 香港 经 















































期 执行 机 构 





会 认 可 及 支持 该 























局 原则 上 仍然 认为 透 过 协调 和 合作 方式 为 跨 境 金融 
息 公 司 所 在 地 及 业务 
若 茶 跨 境 不 置 行动 可 对 香港 的 金 








全 令 本 地 债权 人 得 到 的 竺 


行动 。 由 














过 遂 於 
於 香港 











务 所 在 
党， 本 二 


地 :而 境外 公 








p 


Ms 























外 执行 机 构 对 茶 境 外 























广 册 金融 机 和 构 








” 金融 市 场 基建 





司 以 附属 公 
处 置 机 制 探 取 相 关 措 施 证 
的 处 置 行 动 之 际 ， 





























或 交易 所 的 上 用 者 








ms 千 





10 参阅 和 








会 融 稳定 理事 会 (2014) ， 





者 | 是 指 金融 市 场 基建 或 交 





已 -全 < 辟 























http://www .financialstabilityboard.org/wp-content/uploads/c_140929.pdf 。(5 
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所 的 参与 











英文 本 ) 














司 或 分 
8 可 境 
有 需要 











者 的 客 





























RMT 





企 促 进 本 地 金融 称 定 及 公平 待遇 之 间 取 得 平衡 。 因 此 ， 有 民 
当局 建议 在 法 例 中 订 明 设立 法 定 认 可 框 染 ,使 执行 机 构 经 这 
询 财 政司 司 长 兵 能 钓 认可 全 部 或 部 分 境外 不 置 行 动 ' 从 而 令 
该 行动 可 在 香港 产生 实质 上 相同 的 法 律 效 力 。 执 行 机 构 可 证 
可 茶 境 外 处 置 行动 不 论 是 否 符合 启动 本 地 上 处置 程序 的 ， 角 
发 条 件 , “， 且 该 认可 不 单 是 对 机 制 和 范围 内 的 金融 机 构 ， 而 
是 对 所 有 金融 机 构 都 可 能 造成 影响 。” 


51. 然而 ， 境 外 契 置 行动 必须 符合 其 他 人 条件 ， 执 行 机 构 才 可 认可 
该 行动 。 若 执行 机 构 认为 认可 : (i) 不 会 对 香港 金融 稳定 造成 
不 利 影响 ; (ii) 不 会 产生 与 处 置 目 标 不 符 的 镍 果 ; 或 (iii) 不 会 
令 香 港 价 权 人 或 股东 (或 两 者 ) 所 得 待遇 授 於 境外 相应 各 方 ， 
才 可 给 予 认可 。 此 外 ， 只 有 当 执 行 机 构 认为 已 有 某 安 排 令 香 
港股 东 或 便 权 人 合资 格 申 索 赔 贷 ' 而 申 索 赔偿 安排 大 致 与 该 
处 置 行动 知 起 源 於 本 地 一 致 时 ,执行 机 构 才 可 认可 某 境 外 认 
可 行动 执行 机 构 在 决定 是 个 证 可 茶 境 外 处 置 行 动 时 亦 可 考 
愿 对 香港 的 财政 影响 。 


52. 金融 稳定 理事 会 跨 境 族 询 文件 亦 解释 ， 认可 与 支持 措施 1 
此 互补 ， 在 某 些 情 沉 下 可 能 必须 两 者 兼用 才 可 建 致 预期 效 
果 ，， 亚 在 附件 窗 例 膏 明 不 同 不 转 情 况 可 能 需 在 认可 及 支持 
音 施 中 选择 其 一 (或 兼用 两 者 )。 除 上 述 第 50 上 段 所 述 认 可 境 
处 置 行动 的 框 膝 外 ,执行 机 构 亦 可 对 机 制 生 力 由 的 金融 机 
探 用 本 地 机 制 内 的 稳定 方案 ,以 文 持 境外 处 置 行 动 ， 但 在 
这 些 情况 下 亦 须 符 合 进 行 处 置 程序 的 ， 触 发 人 条件,。 


53, 金融 稳定 理事 便 跨 境 说 询 文 件 亦 讨论 到 以 制定 合约 模式 认 
可 跨 境 处 置 行动 的 好 处 ' 尤 其 是 在 座 可 暂缓 提前 终止 权 及 行 
更 上 自 救 方案 权力 方面 。 在 制定 法 定 框 浊 期 间 ， 这 种 模式 不 但 
可 作为 噬 时 性 证 可 措施 ' 也 可 有 助 维持 法 律 框架 设立 后 的 效 
用 。 有 关 当 局 同意 ， 透 过 确立 实施 暂缓 及 实行 自救 方案 (万 
其 在 跨 境 情 况 而 言 ) 的 权力 ， 探 用 合约 条文 可 支持 稳定 方案 
的 实施 。 因 此 ,有 关 当 局 所 在 确立 本 地 处 置 机 制 的 法 例 中 规 












































































































































































































































































































































































































































































































































































































































op 




































































入 放 





























下 






























































































































































































































































” 这些 了 触发 条 件 | 是 :金融 机 构 不 能 持 和 镇 经营， 站 在 本 地 构成 系统 性 风险 ， 而 当前 兹 无 私营 
机 构 层 面 的 解决 方案 。 见 《 诡 询 文件 二 》 第 59 段 。 
”即使 被 处 置 的 境外 金融 机 构 在 香港 没有 任何 营运 实 朵 ,预期 亦 可 就 其 位 於 香港 ` 在 香港 人 
或 须 受 香港 法 律 约束 的 资产 、 负 债 或 合约 给 予 认可 。 湖 与 金融 稳定 理事 会 有 关 跨 境 认可 不 
动 说 询 文 件 附 件 所 载 第 2 个 假设 情 沉 。 















































































































































本 三 对 
AI 
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54. 


55. 


56. 


”例如 ,金管 局 已 开始 对 本 地 认可 机 构 实施 侈 复 规 划 规 定 ， 站 在 指引 中 ; 





定 : (修订 《银行 业 ( 资 本) 规则 》( 第 155 草 )， 以 使 座 可 机 

















一 





































































































条文 ; 以 及 (iii 执 行 机 构 能 名 制定 规则 ， 订 














服务 的 持续 性 具 重 要 性 的 ) 革 些 金 融 及 其 他 合约 的 人 条款 及 休 


















































明 ( 被 视 久 对 























件 须 载 人 有 关 每 个 交易 对 手 均 同意 受 执 行 
施 的 暂缓 提前 终止 约束 的 条文。 



































某 发 行 的 额外 一 级 及 二 级 资本 票据 的 条款 及 人 条件 须 载 有 相 
关 休 文 ， 让 该 类 票据 持 有 人 明确 承认 有 了 关 票 据 会 有 可 能 1 
行 机 构 搬 有 赈 或 转换 ; 以 及 (ii 执行 机 构 能 狗 制 定 规 则 ， 
无 被 自救 方案 恒 常 别 出 的 其 他 负债 的 条款 及 人 条 件 须 载 人 有 
关 持 有 人 明确 承认 有 关 负 债 可 能 纳入 自救 方案 涵盖 范 茵 




















机 构 对 该 合约 实 




















《 诺 询 文件 二 》( 承 接 较 早 前 《 详 询 文件 一 》 的 讨论 ) 稻 及 共 



































用 资讯 的 讨论 ， 但 无 提出 具体 问题 *。 有 关 当 局 所 在 确立 本 地 























SEN 


处 置 机 制 的 法 例 中 订 明 对 执行 处 置 相间 
































SI 




















规定 ， 但 另 设 特定 途径 容许 执行 机 构 向 其 他 方 ; 
绢 途径 容许 向 以 下 等 各 方 提供 资料 : GD) 其 他 (包括 境外 ) 专 行 





由 职能 附加 广泛 保密 





























接 露 资料 。 有 





机 构 ( 及 执行 有 了 关 处 置 职能 的 有 关 委 局 )， 知 披露 将 有 助 接受 
































方 履 行 职能 ' 普 且 接受 方 本 身受 到 送 贸 的 保密 限制 绍 束 ; (ii) 









































赔 仅 得 过 估 值 师 ; 使 其 能 匆 进 行 机 制 规 定 下 所 需 的 但 




















; 值 程序 ; 








以 及 (i 处 置 程序 赔 仅 害 裁 处 及 可 不 置 性 履 核 审 裁 处。 其 他 
执行 机 构 的 共用 资讯 权 将 持续 遂 用 ( 即 不 仅 限 於 备 金融 机 构 
亚 濒 上 临 不 能 持续 















































不 能 持续 经 党 ， 或 金融 机 构 明显 陷 人 困境 ， 
经 党 时 )， 半 因而 可 文 持 预 早 的 处 置 规划 。 




































































与 监管 法 例 普 思 所 昂 的 共用 资讯 休 文 一 致 现 所 在 确立 本 地 











不 置 机 制 的 法 例 中 执行 机 构 将 获 赋 予 权力 ,可 要 求 提供 为 履 
行 其 职能 所 需 的 资讯 、 纪 多 及 文件 。 这 些 权力 将 以 查阅 及 调 


















































查 权 力作 为 支持 ,包括 为 进入 指定 处 所 而 申请 裁判 官 手 令 以 











搜寻 、 检 取 和 移 走 有 了 关 纪 人 簿 及 文件 。 

































































































































































复 计划 让 

























































































相应 《 







































































如 《 族 询 文件 二 》 所 述 ， 建议 中 的 处 置 机 制 会 赋予 执行 机 构 
权力 ,以 制定 处 置 策 略 、 插 人 备 处 置 计 划 及 进行 可 不 置 性 评估 。 
在 立法 程序 期 间 会 进一步 考虑 处 置 规划 模式 。 按 比 


被 控 用 ， 而 有 关 规 定 亦 可 能 因 不 同 界 别 而 只。 如 较 早 前 指 


























列 模式 将 


楚 关 明 认 可 机 构 的 恢 



































春 合 乎 其 运作 性 质 、 规 模 及 复杂 程度 。 金 管 局 亦 表明 有 意 在 短期 内 发 出 有 关 不 置 规 
监管 政策 手册 》 单 元 。 有 关 《 监 管 政策 手册 》 单 元 RE1 


草 的 


隐 复 规划 ,， 请 参阅 : 








58. 


59. 


/RE-1.pdf 。 





aL2, 
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出 ， 有 关 党 














M2, 


[= 








的 指引 。 有 关 











就 处 置 规划 程序 各 生 








EE 


























= 
讨论 





4 人 人 


ME 
















































































将 需要 多 














在 站 三 忆 人 全 








性 ， 令 其 可 在 











所 有 








FE 烘 而 付 
及 期 货 人 条 例 》( 第 571 章 ) 或 《保险 公司 人 条例》( 第 41 章 ) 内 的 
般 惯常 的 认可 淮 则 的 情况 下 营运 一 上 段 机 

















不 能 持续 径 和 营 的 金融 机 构 转 让 受 规 管 业务 了 了 过渡 机 构 ， 
正 第 情 沉 下 ' 该 过 渡 机 构 
业务 。 在 该 等 情 沉 


认可 或 发 让 ,以 经 党 有 
司 属意 赋予 该 过 渡 机 构 埃 活 


局 所 发 出 实务 守则 ,提供 有 关 如 何 执 行 处 置 职能 
局 对 处 置 规划 的 模式 或 会 载 入 该 守则 或 
项 另行 发 出 独立 指引 。 





人 





只 





























合 《 银 行业 人 条例 》( 第 155 间 ) 、《 证 券 





























日 对 较 短 时 间 














(不 长 过 12 个 月 )。 此 举 的 用 意 是 : (方便 迅速 地 转让 至 这 


渡 机 构 
渡 机 构 





及 人 确 



































产 予 磋 家 的 情况 下 ,减少 在 砂 动 不敬 程 序 俊 可 能 随 


全 





公 络 以 符合 





a 























关 尝 局 明 














需要 避免 扭曲 


地 执行 处 置 程序 以 符 








认为 ， 就 多 渡 机 构 














宁 持 镇 提 供 关 键 金融 服务 ; 以 及 (ii 在 政府 为 过 
提供 文 持 ' 以 竺 之 后 可 迅速 出 售 过 渡 机 构 的 股份 或 资 






































即 需 要 动 











合 公 夭 














而 言 让 其 可 















































如 从 机 制 范 





























-A 


] 资格， 继续 
机 制 臣 
化 公司 。 

如 有 濒临 倒 


| 

















内 金融 
芒 延 运 吉 和 守 认 可 准则 的 














资本 、 流 动 性 或 其 他 金融 资源 比率 的 机 会 。 有 


































































































有 








交火 2 


号 文 


ny 





蜗 管 业务 。 相 





国内 的 金融 机 构 转 让 股份 子 

















Ac EE 
半 圈 家， 有 
ls 





天 














小 塘 
月 





有 
等 


能 力 吸 收 及 


rs, 
二 
EE 











局 认 


是 个 可 





车 


三 


























竺 延 束 遵 守 有 了 关 淮 


场 况 种 :也 要 确保 迅速 及 有 秩序 
利益 ; 在 衡量 两 者 和 后 ， 有 关 
里 的 做 法 *。 有 关 的 发 牌 机 构 会 在 过 渡 机 构 提 出 申请 时 ， 
按 个 卉 情 沉 决定 该 过 渡 机 构 


x2, 


= 


ck 
国 /5 


认可 准则 
































AL2, 




















机 构 转 让 股份 予 过 渡 机 构 , 有关 
性 较 低 ' 原因 是 如 艺 无 任何 撤销 





FE 半 : 
司 多 








这 
[= = 























Ea| 





有 关 金 融 机 构 的 认可 决定 ' 则 该 金融 机 构 应 会 保留 其 现 有 














日 若 的 考 记 因素 亦 适 用 於 从 





By Ly 





























18 














经 党 所 转让 的 业务 。 因 此 ， 
况 容许 延 运 遵守 认可 准则 。 











由 政府 所 有 的 暂时 公有 








闭 金 融 机 构 的 全 部 或 部 分 受 规 管 业务 转让 了 予 商 








篇 任 何 收购 者 必须 (在 财政 上 及 和 营运 上 ) 





有 


= 








天 





E 百 


一 名: A 
司 继 意 就 该 


60. 











有 央 当 局 也 
规 管 业务 ， 







































































以 及 如 需要 ， 是 否 有 理由 支持 让 资产 管 


考 大 了 资 凑 管理 工具 是 售 需 要 儿 褒 可 以 径 营 受 





六 





























以 在 一 段 期 











关内 未 需 符合 认可 淮 则 
量 














理工 具 可 





而 建 作 。 一 般 而 言 '， 至少 





























扩大 


人 和 全 可 I 
符合 说 可 


而 ， 和 为 持 
wy J 


























` 保险 公 司 及 金融 市 








场 基 建 方 面 ， 从 














则 的 业务 便 转 读 至 资产 











人 和 
刁 
Fs 



































| 





里 工具 的 机 会 





FE 何 需要 持续 
不 大 从 


已 倒 财 金融 机 构 的 资产 及 /或 未 平 僵 合约 而 成 立 























已 




















的 资产 管理 





幅 备 局 亦 应 


况 下 ， 便 需要 获 证 监 全 


工 上 其 有 有 


后 xx sz EE 从 
可 能 经 营 证 监 会 























发 牌 。 在 此 情 沉 下 ， 甩 














规 管 的 活动 ;而 在 该 等 情 











上 党 





SEN 


户 兰 Ey 
要 证 ZN) 发 














能 按 与 过渡 机 构 相 同 的 建议 做 法 ' 草 时 延 束 遵守 



































庶 用 认可 淮 





名 吸收 遍 损 能 力 





61. 


62. 


63. 


64. 
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《 诸 询 文件 








则 。 














正如 《 族 询 文 从 
































FF 二 》 提 到 ,国际 问 仍 继续 制定 具 全 球 系统 重 


要 性 银行 须 维 持 最 低 限 度 的 吸收 辜 损 工具 的 要 求 ' 以 配合 处 














置 程序 的 进 
置 方案 。 























行 ， 尤 其 令 上 自救 方案 能 作为 可 行 及 具 公 信 力 的 处 


























金融 稳定 理 习 





万 禽 在 














要 性 银行 的 





收 到 近 60 份 来 自 不 同 持 份 者 多 














纺 吸 收 访 损 能 力 细则 、 








去 年 底 至 今年 初 










































































大 部 分 回应 














者 表示 文 持 纺 吸 收 久 捍 





























的 "大 到 不 
回应 者 对 以 




















一 般 的 最 低 
需要 ; (ii 
处置 策略 来 
置 ` 调 校 及 











EC 
月 E 

















力 的 目标 :更 有 部 分 回 











琢 收 世 损 能 力 要 求 是 一 














项 重要 措 
秩序 地 进行 处置 的 信心 以 及 结束 在 全 球 金融 危机 





多 ,可 








能 倒 , 的 现象 。 
























































期 间 出 更 











下 各 项 事宜 提出 不 同意 见 : (基准 遇 去 出 现 证 损 























的 经 验 及 危机 和 合 的 改革 而 调 校 纺 吸 收 饥 捍 能 力 要 求 ; (iD 在 
总 吸收 证 损 能 力 要 求 之 上 增设 


禾 本 





寺 定 要求 的 



































对 於 探 取 音 点 切入 模式 与 多 点 切入 模式 这 两 种 





























说 ， 纺 吸收 看 损 能 力 的 中 立 程度 *; 





(iv) 和 从 位 











成 方面 预先 设 定 集团 内 的 重要 附属 公 














纺 吸 收 遍 捍 











行 获 窖 免 遵 
及 收 证 损 能 








则 ; (vi 总 这 























己 AE 











梧 的 内 部 














具有 EE 


























设 於 新 











能 力 ; (VV) 符合 编 吸 收 遍 于 
p 中 市 场 经 济 体 系 的 具 全 球 系统 重要 性 银 














守 鳞 吸 收 遍 损 能 力 要 求 





的 











期 限 ，(Vii) 公 





力 ， 以 促进 投资 者 信心 及 n 






































》 资 料 匣 | 





























19 


讨论 单 点 切 和 人 模式 与 多 点 切入 模式 。 














帮 披 露 纺 





场 上 自律 ， 以 及 (viii) 





对 其 他 银行 持 有 的 总 吸收 遍 损 能 力 工 具 所 施加 的 任何 儿 

































































FE 

















制 。 
65. 金融 稳定 理事 会 现 正 因应 收 到 的 意见 及 
结 条 修订 名 吸 收 目 损 能 力 细 则 清唱。 缠 吸 收看 损 能 力 细 则 清 























Imu 

















y 
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EE 定稿 预期 将 於 2015 年 11 月 
[全球 系 统 重 要 性 银行 会 有 一 段 ” 遂 应 









































二 十 国 集团 峰会 


系列 影响 研究 的 























表 前 确定 。 


















































1 期 (根据 影响 研究 





























决定 )， 以 符合 总 吸收 鼎 损 能 力 标准 。 


66. 反映 金融 稳定 理事 会 在 国际 标准 上 的 立 





































































































十 是 
2 ? 图 





外 吸收 证 损 能 力 






























































标准 会 适用 於 其 系统 性 的 跨 境 银行 ( 即 具 全 球 系 统 重要 性 银 
行 )。 只 然 现时 站 没有 只 全 球 系统 重要 性 银行 的 绢 部 设 於 香 


























港 , 但 许多 具 全 球 系统 重要 性 银行 在 香港 的 业务 规模 相当 凑 











大 ， "因此 有 了 关 当 局 认为 本 地 处 置 机 制 必须 能 提供 途径 ， 半 























细则 清单 。 此 外， 



























































具 全 球 系 统 重 要 性 银行 集团 内 的 本 地 广 册 成 立 实 体 施 加 吸 
收 访 提 能 力 要 求 ， 以 符合 集团 的 处 置 荣 略 与 编 吸 收 遍 操 能 力 

















总 吸收 遍 损 能 力 的 基本 概念 ( 即 具 系统 重 














要 性 金融 机 构 的 处 置 程序 (尤其 是 和 目 救 方案 ) 是 否 可 行 ， 视 乎 
机 构 是 否 有 足 狗 的 吸收 看 损 能 力 ) 可 送 用 於 具 全 球 系 统 重 要 
而 对 该 等 机 构 而 言 , 透 殖 上 自救 的 处 置 规 
划 而 得 出 的 处 置 和 略 较为 可 取 。 一 般 而 言 ' 预 









































性 银行 以 外 的 实体 ， 








能 发 生 在 较 大 型 及 











无 法 迅速 分 开 或 处 芭 

















了 国 音 二 员 家 二 此 处 



















































































期 这 个 情 沉 可 


复杂 的 金融 机 构 身 上 ' 因 为 执行 机 构 可 能 
























































' 金融 稳定 理事 会 日 后 可 能 避 
































制定 其 他 吸收 刻 损 能 








具 全 球 系统 性 实 髓 

















力 要 求 ; 而 有 关上 当局 


E 人 个别 业 务 部 门 或 找到 能 收购 整 同 机 横 

































































其 他 界 呈 的 























证 为 透 尝 在 本 地 处 置 机 制 法 例 的 框 光 内 加 入 制定 规则 权力 ， 











员 先 为 这 类 情 沉 作 











67. 因此 :和 为 在 一 旦 确定 继 吸 收 证 损 能 力 细 
途径 ， (i 配合 其 他 ( 非 具 全 球 系 统 重要 性 ) 






































好 准备 亦 有 好 不。 日 后 竺 国际 标准 发 出 后 ， 
可 透 过 以 附属 法 例 形式 发 出 规则 ， 以 落实 有 关 要 求 。 
























































月 
日 
Ke 





则 清音 和 后 提供 施行 
行 的 处置 策略 





(或 涉及 自救); 以 及 (i 便利 对 其 他 界 出 的 金融 机 构 施加 吸 

















六 加 入 休 文 ,容许 执行 机 构 
六 的 各 上 类别 金 融 机 构 
















































































收 硬 损 能 力 要 求 ' 有 了 关 委 局 建议 在 确立 本 地 处 置 机 制 的 法 例 
制定 规则 订 明 遂 用 於 属 机 制 荡 圈 
(或 其 控股 公司 或 附属 公司 ) 的 吸收 遍 




















损 能 力 要 求 * 如 上 文 所 述 ' 该 等 规则 会 以 附属 法 例 形式 发 出 ， 
































”根据 金融 稳定 理事 会 在 2014 年 11 月 
立 誉 运 实 体 。 
































指定 的 30 辣 具 全 球 系统 重要 怕 











银行 ， 


当中 29 间 有 在 香港 建 
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可 落实 金融 稳定 理事 会 发 做 有 关 吸 收 具 损 能 力 的 全 球 标准 ， 












































普 在 考 钻 本 地 情 沉 和 后 加 入 本 地 执行 机 横 
执行 机 构 认 为 站 合 ,可 利用 这 个 方法 ， 因 














,将 


修 刘 


名 吸 收 鹿 损 能 


















































认为 蒂 合 的 修订 。 


应 香港 的 情 


























力 细 





























认可 机 和 构 ( 














68. 


ds 


SA 
车 DC 











各 所 需 的 吸收 硬 损 和 


则 清 吧 
















































































N29 
= 





有 关 窟 


[ss| 
款 与 条 

















司 的 意 问 是 ' 执行 机 楼 
牛 中 加 入 「 合约 承认 


= 























时 





有 不 被 境 夕 
请 沉 ， 正 如 上 文 第 53 了 段 所 述 ， 


ara 











= 
己 
互 











如 
沉 作 出 


的 人 条文 扩大 至 其 他 类 出 的 
即 具 全 球 系 统 重 要 性 银行 以 外 的 认可 机 棱 


晶 击 内 的 人 


了 ) 。 
才 


E 何 工具 (以 至 自救 权力 的 涵盖 
图 内 的 任何 债务 工具 ) 受 香港 以 外 地 区 的 法 律 规 
香港 的 处 置 机 制 行 使 的 目 救 权力 或 
区 承认 的 风险 。 为 应 付 这 个 


,根据 
法 管辖 
































EE 


原 坎 ，， 握 由 











应 能 要 求 任何 该 等 工具 在 其 条 

















E， 工具 持 有 人 明确 


承认 及 同意 受理 港 不 置 机 制 下 的 自救 方案 的 人 条款 约束 。 











认可 机 权 


发 出 的 次 本 票据 的 撤 帐 及 转换 


香港 的 现行 监管 资本 制度 (反映 《巴塞 坪 霓 定 三 》 的 国际 标 
准 ) 规 定 银 行 须 维持 的 监 
入 过 到 这 个 目的 ，《 银 行业 (次 本) 规则 》( 第 155L 章 ) 规 定额 
一 级 资本 票据 及 二 级 资本 票据 在 




















69. 














儿 








As = 各 


已 届 



































认可 机 构 在 陷入 不 可 持 镇 堂 运 时 ,人 须 将 该 等 票据 转换 为 普通 








股 或 撤 帐 。 


70. 


























本 必 























被 视 和 为 具 吸 收 秘 损 能 










































































在 执行 机 构 决 定 茶 褒 可 机 构 符 合 展开 处 置 机 制 中 的 处 置 程 




















力 。 








发 行 休 款 内 须 订 明 发 行 








序 的 条件 前 ， 在 茶 些 情 沉 下 ;将 额外 一 级 资本 票 握 及 二 级 商 





本 票 握 撤 帐 或 转换 的 合约 人 条文 有 可 能 
规则 》( 第 155L 章 ) 的 规定 被 触发 。 
会 发 出 的 4 有效 的 金融 机 构 不 























EE 如 
三 了 











定理 


























要 元 素 


' 一 旦 进入 











处 置 程 








发 的 任何 











或 有 、` 可 转换 或 合 




















EC 


县 




















》) “(第 3.5(ii) 项 ) 规 定 执 行 机 构 应 








有 权 : 






































由 转换 











现 有 股本 或 债务 工具 一 们 处 








71. 





《主要 元 素 》 预 





计 的 事件 发 4 





E 次 序 





























同 百 二 二 








= 


产生 的 工具 











未 按 《 银行 业 ( 次 本 ) 
在 该 等 情况 下 ， 金 融 稳 
机 制 主 要 元 素 》(《 主 





序 和 后 ' 将 在 准 入 处 置 程序 前 其 条 歼 未 被 触 
约 自救 工具 转换 或 


以 及 在 该 公司 的 自救 中 将 任何 





降低 价值 ).…. 
， 铀 其 他 














握 或 二 级 资本 标 握 撤 
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参阅 金融 稳定 理事 





会 (2014)， 有 效 的 金融 机 构 





和 只 外 





一 和 一 、 


' 将 额外 一 级 资本 票 


























处 置 机 制 























http://www .financialstabilityboard.org/wp-content/uploads/r_141015.pdf 。 (5 

















主要 元 素 ( 








上 或 转换 应 在 运用 任何 稳定 方案 前 发 





再 发 出 )， 
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1 人 备 英 文本 ) 





72 





73. 


74. 


Lo 


76. 






































生 ,有 关 和 当局 有 
金管 局 作为 认可 机 权 

取 处 置 行动 的 人 条件 已 多 符合 ; 须 在 对 该 认 
方案 












































的 执行 机 构 ， 















































前 :按照 额外 一 级 资 








可 机 权 进 用 四 








蕊 在 雄 了 并 本 地 处 置 机 制 的 法 例 中 规定 ， 
旦 决定 对 茶 认 可 机 构 探 














探 
/人 稳 定 





























本 票据 或 二 





等 票据 转换 为 股本 或 撤 帐 。 








由 於 不 能 持续 经 营 
































元 古 启 动 处 置 程序 的 建议 人 条 从 
而 《银行 业 ( 次 本 ) 规 则 》( 第 155 章 ) 订 明 
过 时 ,是 问 本 票据 的 合约 触发 因素 ， 沉 























EE 夺 





-有 























关 资 本 票据 的 持 有 























准备 权力 


议 权 力 而 受到 重大 影响 。 





ee 
人 的 状 沉 应 不 会 











一 的 主 


级 资本 票据 的 条款 将 该 


要 元 素 ， 





"在 陷入 不 可 持续 党 
也 在 这 两 个 情况 中 ， 








因为 第 7 




















有 














中 载 入 一 


当局 认 航 在 机 制 能 圈 内 的 金融 机 楼 
' 业务 如 常 运作 ， 
逐渐 升级 的 方式 事 
前 进行 必要 的 大 
系列 “ 淮 备 | 权力 






































的 有 序 


处 置 





， 








在 











的 环境 下 ， 同 时 在 步 癌 
进行 续 密 规划 。 为 容 
荐 活动 ;有 关 当 


























处 置 程序 
许 执 行 机 楼 











期 间 
在 处置 











， 


























, 可 在 处 置 程 








序 开 展 前 行 


























可 在 若 











情 帝 




















在 处 置 程 














融 机 构 



































财 构 


























序 开 展 人 后 继续 行使 。 


排 在 人 这些 权力 之 首 的 是 收集 所 需 资 料 (i) 以 在 ' 业务 如 常 运 
的 环境 下 准 行 处 置 规划 及 可 处 置 性 评估 ， 
的 财务 状 帝 及 判断 其 倒 


以 及 (ii 以 





成 的 潘 在 系统 性 影响 











而 考 钻 任 
在 步 


























何 处 置 程序 ( 见 上 文 第 55 段 )。 


回 兆 在 的 不管 程 序 时 
的 处 置 筑 略 或 计划 是 个 可 











: 执行 机 构 












































局 所 在 确立 处 置 机 制 的 法 例 


使 ， 也 


军 作 | 
评估 金 
, 进 








,这 可 能 


或 需 探 取 行 动 确定 假定 
以 确实 执行 。 例 如 


延伸 至 





























确定 准 商 业 买 家 是 个 





过 征 趣 。 在 这 方面 ， 


























在 洲 f 





处 置 程序 的 淮 





项 阶段 中 ' 在 金融 机 

















方面 均 可 能 会 























有 关 当 局 





注意 到 














构 





外 的 某 




















些 有 关 




















掌握 到 即将 进 


志 
































士 (包括 金 
提 




















局 据 间 
融 机 构 、 其 联营 者 ， 
共 意见 或 其 他 服务 的 相关 类 别 专 业 人 士 ) ， 














披露 * 或 会 影响 处 置 程序 的 
明 在 这 些 情况 下 执行 机 构 














行 的 处置 程序 的 敏感 资料 ;而 若 


成 败 。 篇 求 








应 有 权 规 定 




































































融 机 构 














或 执 
在 未 猿 























构 事先 














书面 同意 
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此 外 ， 在 步 向 潜在 











的 处 置 程序 时 ,濒临 倒 























人 员 亦 有 可 能 (未 必 基 於 伯 
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' 不 得 披露 某 些 奖 料 (不 论 : 


村 公 大 





保密 ， 

特定 人 
行 机 构 
执行 机 
或 第 三 





























闭 金 融 机 构 




















的 高 级 


E 何 恶意 ) 力 图 探 取 行 动 ， 以 致 可 能 




















妨 三 执行 机 构 有 效 实施 稳定 方案 的 能 力 。 为 处 理 这 个 情况 ， 
有 关 当 局 气 赋 予 执行 机 构 指 示 权 力 。 若 执行 机 构 信 纳 金融 机 
构 已 停止 或 可 能 停止 持 镇 经 营 , 而 处置 程序 将 会 避免 或 降低 
金融 机 构 不 能 持续 经 营 带 来 的 系统 性 风险 (不 论 是 否 有 合理 
预期 的 私营 行动 令 该 金融 机 构 免 从 礁 入 虚 置 程序 )， 执行 机 
构 应 有 权 按 其 认为 合 庆 的 做 法 向 金融 机 构 或 其 董事 或 高 级 
管理 人 员 发 出 有 关 金 融 机 构 的 事务 、 业 务 及 财产 的 指示 。 为 
力求 有 序 不 置 ， 从 而 达 致 碟 置 目标 ,其 所 发 出 的 指示 既 可 为 
正面 ( 即 探 取 某 些 行动 )， 亦 可 属 反 面 ( 即 不 探 取 某 些 行动 ) 。 
透 过 要 求 消除 不 置 程序 所 遇 到 的 障 研 , 发 出 指示 权 将 补足 气 
行 机 构 致力 提高 可 处 置 性 的 权力 ( 见 第 36 段 ) 。 


牛 二 ) 的 回应 者 普 马 不 支持 自动 明 人 免 因 濒临 倒闭 而 
处 置 程序 的 金融 机 构 的 人 全体 董 事 或 高 级 管理 人 员 ， 而 不 
入 






















































































































































































































































































































































































































































































77. 








































































































麻 者 均 认 为 按 个 别 情况 考 不 较 岛 合 遂 。 经 进一步 研究 ， 

































































当局 倾向 同意 回应 者 的 意见 ' 且 现 建议 赋 权 执 行 机 构 在 
以 下 期 闻 按 个 别 情 帝 旱 免 金融 机 构 及 金融 机 构 的 控股 公司 
的 董事 及 高 级 管理 人 员 :(i) 在 紧 接 次 在 的 不管 程 序 前 的 时 期 
(换言之 ， 知 执行 机 构 信 纳 金融 机 构 已 停止 或 可 能 停止 持续 
经 党, 亚 且 处置 程 序 将 会 避免 或 降低 因 金 融 机 构 不 能 持续 经 
党 对 香港 金融 体系 稳定 构成 的 风险 ); 以 及 (让 i) 於 实施 任何 稳 
定 方 案 时 。 这 项 权力 可 能 在 某 些 情况 下 行使 ' 例如; 由於 稳 
定 方案 对 金融 机 构 某 项 业务 产生 的 效果 ' 不 再 需要 茶 和 董事、 
行政 继 裁 或 副 行 政 继 裁 留任 以 继续 进行 该 项 业务 。 






















































































































































































































































































































































































启动 处 壮 程 序 


78. 有 关 委 局 建议 ' 在 启动 处置 程 序 前 ,执行 机 构 应 向 有 关 金 融 
机 构 发 出 “意向书 ,， 表明 其 气氛 动 处 置 程序 ， 琵 容许 该 金 
融 机 构 於 其 后 癌 执 行 机 构 作 出 陈述 。 执 行 机 构 在 考 钻 这 金融 
机 构 的 具 髓 情 沉 及 要 探 取 处 置 行动 的 旭 切 性 后 :将 致力 容许 
金融 机 构 在 一 段 合 理 时 间 内 作出 该 陈述 "预期 实际 上 在 发 出 
正式 意向 忌 前 ， 执行 机 构 会 在 处 置 计划 (或 寻求 私营 方法 ) 期 
阐 与 该 机 构 的 高 级 管理 人 员 及 董事 有 紧密 联 贤 。 
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处 置 程序 中 的 客户 资产 
79. 《 话 询 文件 二 ) 就 是 理 需 要 就 保障 客户 资产 引入 额外 契 置 

出 详 询 。 健 管 回 应 者 对 此 意见 不 0 
究 外 不 置 日 标 表 示 支 持 。 有 关 当 局 经 进一步 考 目 俊 及 为 求 清 





































































































































































































晰 起 网 ,建议 在 确立 处 置 机 制 的 法 例 中 加 入 具体 目标 。 此 浴 
与 欧盟 的 《银行 恢复 及 处 置 指 令 》( 第 31 人 条) 及 《美国 银行 
法 》( 第 4(8) 人 条 ) 所 探 取 的 做 法 一 致 ， 亚 符合 《主要 元 素 》( 前 
言及 附件 工 附 尔 3 第 2 人 条)。 


80. 《 诺 询 文件 二 ) 建议 ' 由 机 制 范 围 内 金融 机 构 或 代 机 制 范 转 
内 金融 机 构 持 有 、` 且 受 送 用 本 地 法 律 及 规 例 保 障 的 客户 资产 
茶 从 自救 方案 中 别 出 * 有 关 当 局 建议 探 钠 (证 券 及 期 货 人 条 
(第 571 章 ) 对 「 客户 资产 | 的 定义 ,于 将 定义 范围 扩大 至 包 
合 机 制 荡 图 内 金融 机 和 构 或 其 联营 营运 机 权 及 控股 公司 在 以 
受 证人 或 保管 人 身分 经 营业 务 的 过 程 中 持 有 的 资产 。 扩大 
定 板 稻 图 的 目的 是 维护 现行 普通 法 的 立场 ' 即 信 旗 或 斌 管 次 
产 免 受 受 证 人 或 保管 人 清 恤 影响 ,因此 即使 推行 处 置 机 和 制 ， 
仍 应 继续 受到 保障 。 








































































































































































































































































































行使 茶 些 处 置 权力 的 税务 处 理 方 法 
















































































81. 部 分 《 族 询 文件 一 》 的 回应 者 提出 需要 考虑 就 运用 稳定 方案 
而 产生 时 有 关 印 花 税 及 利得 税 的 处 理 方 法 *“ 有 关 管 局 已 就 此 
作出 研究 ， 革 所 在 合理 情况 下 ' 按 个 别 情 沉 考虑 有 关税 务 窒 


















































免 申请 。 


















































82. 有 关 当 局 正 着 手 氨 伴 人 条 例 草案 ， 以 期 於 年 底 前 提交 立法 会 
议 。 有 了 关 委 局 所 在 整个 立法 过 程 及 其 他 气 定 及 发 出 规则 、 
务 守则 伍 指 引 上 和 与 有 了 关 各 方 继续 保持 对 话 。 





























晴 
础 醒 












































财经 事务 及 库 务 局 
香港 金融 管理 局 
证 券 及 期 货 事 务 监 罕 委 


2015 年 10 月 9 日 







































































普 
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”人 惟 应 注意 ， 为 清晰 起 见 ， 若 机 制 和 范围 内 金融 机 构 的 负债 或 其 发 行 的 证 券 构 成 客户 资产 的 一 部 
分 ， 则 该 等 负债 或 证 券 可 用 於 自救 。 
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另类 投资 管理 








协会 有 FP 


FE 
> 
el 














友邦 保险 控股 有 限 公 司 
安 理 国际 律师 
中 银 集团 人 宕 保险 有 限 公司 
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及 亚洲 证 券 业 彝 金 融 市 场 起 
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八 会 
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国际 掉 期 业务 及 衍生 投资 工具 声 侣 
香港 律师 会 





LCH.Clearnet 
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大 部会 人 玄 保 险 有 限 公 司 及 美 商 大 都 会 
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附件 1 
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Robinson, Ludmilla K. and Young, Angus of University of 








涂 全 
人 吝 从 











Western Sydney 
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在 历 各 厅 习 青 要 天 不 要 公议 丰 各 分 。 



































险 香 港 有 
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香港 保险 业 联 会 的 ; 


CE 
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除了 提出 其 意见 外 ， 逮 附 上 中 银 集 
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民 公 司 的 意 
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附件 2 


意见 及 有 关 当 局 的 回应 概要 





回应 者 的 意见 有 关 当 局 的 回话 










































































































































































回应 者 同意 把 《 详 询 文件 二 》 所 识别 的 某 些 类 咖 的 持 





SS 
II 
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当局 气 於 确立 本 地 处 置 机 制 的 法 例 内 反映 这 方面 的 衣 用 
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牌 法 转岗 入 处 置 机 制 的 涵 蔓 和 范围 之 内 是 合宜 的 ( 即 持 牌 法 国 秒 






































馈 具 全 球 系统 重要 性 的 非 银 行 非 保险 公司 类 金融 机 

























































































手 牌 法 围 属 被 识 列 为 本 身 属 (或 旗下 有 ) 有 具 全 球 系 统 重 要 







































































机 构 的 集团 的 附属 公司 或 分 文 机 构 ) 。 





















































































































































认 者 建议 ' 各 持 牌 法 围 属 本 身 ( 或 旗下 有 ) 被 识别 为 具 全 | 有 关 和 锁 局 认为 有 必要 将 身 为 持 订 法 围 的 具 全 球 系统 重要 性 人 
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统 重 要 性 保险 公司 的 集团 的 附属 公司 ， 该 持 牌 法 围 应 从 | 险 公 司 的 附属 公司 纳入 处 置 机 制 的 涵 鞭 范围 内 ， 以 确保 香港 可 
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:该 持 牌 法 围 的 业务 性 质 与 其 具 全 球 | 确实 地 行使 本 地 处 置 权力 支持 具 全 球 系统 重要 性 金融 机 构 在 
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更 性 金融 机 构 母 公司 不 同 。 整体 集团 层面 的 处 置 策 四 
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系统 重要 性 时 应 考虑 的 因素 


U 
号 
珊 
语 
DT 
El 
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者 同意 有 关 当 局 提出 国际 活路 保险 集团 不 应 自动 被 列 和 人 | 有 关 委 局 现时 的 意向 是 就 人 不 置 机 制 的 初步 涵盖 和 邯 
天 制 的 涵 著 范围 内 的 建议 。 恒 会 扩大 至 符合 以 下 人 条 件 的 保险 公司 : 本 身 为 具 全 球 系 统 重 要 
本 































































































性 保险 公司 ' 或 为 旗下 有 具 全 球 系统 重要 性 保险 公司 的 集团 的 
成 员 。 将 来 如 其 他 保险 公司 被 评估 和 为 具 本 地 系统 重要 性 ， 财 政 


司 司 长 可 指定 将 该 公司 纳入 处 置 机 人 制 的 涵盖 范围 内 。 
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回应 者 的 意见 有 关 当 局 的 回话 
b. 回应 者 就 评估 保险 公司 对 香港 的 系统 重要 性 时 应 考虑 的 因素 | 有关 当局 在 制定 用 以 决定 保险 公司 对 香港 的 系统 重要 性 的 方 
提出 多 项 建议 ， 包括 : 法 时 会 考虑 回应 者 的 建议 。 如 通 合 ， 有 了 关 委 局 亦 会 参考 国际 保 
i. 保险 业 的 业务 规模 对 香港 金融 体系 的 影响 险 监 督 联 会 用 以 识别 有 具 全 球 系 统 重 要 性 保险 公司 的 评估 方法 。 


































































































iii. 对 香港 企业 及 政府 基建 工程 的 影响 。 
部 分 回应 者 建议 在 评估 保险 公司 的 系统 重要 
在 非 传统 及 非 保险 活动 。 
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ER 
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3， 指 定 其 他 金融 机 构 须 被 纲 入 处 置 机 制 内 的 权力 
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a. 回应 者 普通 同意 财政 司 司 长 应 有 权 指定 其 他 金融 机 构 须 被 名 
入 处置 机 制 内 ， 但 强调 应 有 一 套 清 晰 、 具 透明 度 及 一 致 的 # 
引 ， 以 规 管 财政 司 司 长 如 何 行 使 这 项 权力 。 







































































Al 














有 关 财 政司 司 长 指定 原本 不 受 处 管 机 制 涵盖 的 金融 机 构 被 纳 
和 人 机制 的 涵盖 和 范 圈 内 的 权力 ， 见 内 文 第 8 段 。 
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4. 金融 服务 控股 公司 / 业务 多 元 化 控股 公司 






















































































a. 大 部 分 回应 者 同意 ， 应 假定 从 金融 服务 控股 公司 的 层面 人 手 | 有关 当 局 计划 在 处 和 置 机 制 的 法 例 内 加 入 相应 条文 ， 限 制 执行 机 
揉 取 处 置 行动 ， 区 只 有 在 基 於 金融 机 构 在 结构 上 无 法 进行 有 | 构 影 响 非 金融 集团 的 能 力 ， 规 定 在 不 施加 有 了 关 影 响 有 可 能 会 妨 
秩序 的 处 置 行动 的 特殊 情况 下 ， 才 会 在 业务 多 元 化 的 本 地 广 | 三 有 秩序 处 置 行动 的 人 情况 下 才 可 运用 。 

控股 公司 层面 人手 探 取 不 置 行动 。 






















































































































































































































































































































































































































































































































































































b. ”两 名 保险 业界 的 回应 者 不 同意 就 保险 业 将 本 地 处 置 机 制 的 涵 | 有关 当局 仍然 认为 扩大 涵盖 范 团 至 本 地 广 册 控 股 公司 的 建议 
其 箔 围 扩大 至 本 地 广 册 控 股 公司 。 陈 通 用 於 保险 业 ， 原 因 是 在 某 些 情况 下 可 能 必须 在 控股 公司 导 
下 人手 ， 才 能 对 保险 公司 准 行 有 秩序 的 不 置 程序 。 
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回应 者 的 意见 有 关 当 局 的 回话 
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蕊 就 联营 营运 机 构 所 探 用 的 方法 及 相关 的 涵 匡 | 有关 当局 的 意向 是 即使 联 党 营运 机 构 的 定义 较 满 ,但 在 确立 本 
建议 修订 联 警 营运 机 构 的 定义 ， 使 之 与 提 | 地 处 置 机 制 的 法 例 中 有 关联 堂堂 运 机 构 的 人 条文 ， 只 适用 於 联 堂 
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键 服务 及 功能 有 更 直接 的 关 像 。 营运 机 构 所 提供 的 服务 对 维持 关键 金 融 服务 属 必 要 的 情 沉 。 














































































































































































































应 者 反对 把 具 系 统 重 要 性 认可 交易 所 公司 纳入 处置 机 | 经 再 三 考虑 合 ， 有 了 关 当 局 的 意向 是 规定 由 财政 司 司 长 (而 非 如 






































y 涵 鞭 范 围 之 内 。 部 分 回应 者 要 求 更 清楚 列 明 广 监 会 在 决 | 《 详 询 文件 二 》 所 讨论 由 证 监 会 ) 作 出 指定 ' 但 只 会 在 证 攻 会 各 


可 交易 所 公司 的 系统 重要 性 时 会 考虑 的 额外 因素 。 议 下 才 会 作出 有 着 
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户 资 新作 为 处 置 目标 









































































































































对 於 应 否 特地 增设 保障 客户 资产 作为 处 置 目 标 意 见 不 | 经 再 三 考 钻 和 后 及 为 求 清晰 起 见 ， 有关 当局 属意 在 确立 本 地 处 置 



























































































































































示 和 无 需 增 设 有 关 目 标的 回应 者 认为 ， 目 前 在 ' 为 存 户 、| 机 制 的 法 例 中 加 入 有 关 保 障 客 户 资产 的 特定 目标 。 此 举 与 欧盟 
及 保单 持 有 人 提供 通 当 程度 的 保障 的 不 标 内 已 | 的 《银行 恢复 及 处置 指令 》( 第 31 人 条) 及 《英国 银行 法 》( 第 4(8) 

































































































































































































































































采 障 客户 资产 的 目标 。 许 多 表示 支持 加 入 有 关 目 标的 回 | 条) 所 探 取 的 做 法 一 致 ， 芷 符合 《主要 元 素 》( 前 言及 附件 II 附 


















































册 制 符合 《主要 元 素 》。 销 3 第 2 人 条) 。 
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1 金融 集团 指定 主导 执行 机 构 

放 者 普 记 同意 指定 主导 执行 机 构 的 准则 ， 应 以 执行 机 构 对 | 有 关 委 局 所 参照 国 际 社会 用 以 评估 银行 、 保 险 公 司 及 其 他 全 球 
跨 界 刑 金融 集团 内 个 列 在 机 制 涵 攻 范 围 内 的 金融 机 构 的 | 机构 的 系统 重要 性 的 方法 。 在 这 方面 ,有关 当局 指出 金管 局 在 
对 系统 重要 性 的 评估 为 依据 。 多 位 回应 者 表示 希望 有 关 当 |2015 年 2 月 发 表 了 《监管 政策 手册 》 单 元 CA-B-2 / 具 系 统 重 















































































































































~ 
司 能 进一步 河清 如 何 评估 及 比较 在 某 界 别 内 的 相对 重要 性 。 | 要 性 银行 ,， 音 元 内 列 出 作为 依据 评 
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及 可 机构 的 系统 重要 性 



























































的 因素 。 





















































































































































了 回应 者 同意 主导 执行 机 构 的 职责 应 为 担当 人 帆 调 者 的 角 | 确立 本 地 处 置 机 制 的 法 例会 订 明 主导 执行 机 构 的 权力 。 有 关 委 


如 
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回应 者 的 意见 有 关 当 局 的 回应 








































































































































































































































































































色 ， 茸 在 有 需要 时 担任 最 终 决 策 者 。 然 而 ， 一 名 回应 者 则 认 | 局 预期 在 有 需要 时 会 特别 就 其 处 置 职 能 订立 旋 解 备忘录 ， 列 明 
筷 财 库 局 最 遂 合 担任 主 夺 执行 机 构 。 在 处 置 程序 可 行 性 评估 、` 处 置 规划 及 揉 取 处 置 行动 等 方面 作出 
跨 界 别 声 调 的 原由 


























则 (网 内 文 第 12 段 )。 





















































至 於 由 财 库 局 担任 主 夺 执行 机 构 的 建议 ， 有关 当 局 注意 到 《 话 
询 文 件 一 》 及 《 详 询 文件 二 》 已 详细 考 处 主 半 执行 机 构 的 职责 
与 职能 ， 而 财 库 局 作为 香港 特区 政府 的 政策 机 关 ， 对 香港 的 整 
钵 金融 业 负 有 责任 ， 站 不 遂 合 履行 个 别 跨 界 别 集 团 的 主 夺 执行 
机 构 的 职责 或 职能 。 















































































































































































































































此 外 ， 正 如 《 庄 询 文件 一 》 及 《说 询 文 件 二 》 所 阐述 ， 有 关 当 
局 明白 有 需要 冉 予 执行 机 构 运 作 独 立 性 以 符合 《主要 元 素 》 第 
2.5 项 ， 店 关注 财 库 局 积极 人 参与 处 置 程序 的 决策 ， 会 影响 有 关 
的 独立 性 。 有 关上 当局 仍然 认为 由 其 避 执 行 机 构 以 主导 执行 
机 构 的 身分 行事 的 做 法 最 合宜 。 
















































































































































































































































































































































































c. 效 名 回应 者 认为 有 关 当 局 应 间 明 主导 执行 机 构 的 职责 ， 芷 概 | 预期 这 方面 的 "运作 机 制 」 会 载 於 名 执行 机 构 订立 的 谅解 备 忘 
述 执 行 机 构 预 期 在 进行 跨 界 别 集团 的 处 置 规划 时 会 如 何 互 相 | 朱 。 详 情 见 内 文 第 12 段 。 





















































































































































































































































处 置 权力 

















Kl 

















9， 暂 时 提高 存款 保障 计划 (「 存 保 计划 ,， ) 的 保障 水 












































































































































生存 保 计 划 保 障 庆 用 和 范 团 扩大 至 ' 其 他 存 户 , 的 建 
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a. 回应 者 大 致 同意 建 议 。 一 名 回应 者 提议 把 建议 的 遂 用 和 范 轿 芹 时 
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回应 者 的 意见 


有 关 当 局 的 回话 














大 至 其 他 存 











厂 





， 另 
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回春 























则 对 








示 订 里 





外 存 保 计划 





呆 障 涉及 的 




















ER 
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交代 和 


时 性 额 








王 何人 额外 成 本 。 









































格 及 保障 范 团 











不 






























































议 ， 有 关 当 局 注意 到 存 保 计 划 的 成 员 资 
话 询 的 涵盖 范 园 ， 且 存款 保障 委员 
确保 存 保 计划 的 效率 及 成 效 的 持续 性 。 














车 厅 






































时 提高 存 保 半 












































村 是 次 





会 不 时 检讨 这 些 课题 ， 
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+ 划 保 障 水 平 的 建议 不 会 增加 存 保 计划 币 费 所 



















































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































承担 的 费用 。 正 如 《 族 询 文件 二 》( 第 91 段 ) 提 到 ， 由 於 建议 增 
加 的 存 保 计 划 保 障 仅 属 暂时 性 (有效 期 为 六 个 月 )， 而 年 度 存 
采 计 划 供 款 则 於 每 年 年 初 收 取 ， 因 此 不 建议 革 人 额外 存 保 计 划 保 
障 生 效 期 闻 内 转移 的 存款 征收 额外 费用 。 
10. 自救 机 制 

许多 回应 者 同意 香港 可 探 纳 英伦 银行 对 自救 方案 所 探 取 的 方 | 有关 委 局 预期 本 地 法 例 内 有 关 自 救 方案 的 条 文大 致 上 将 会 与 

器， 于 支持 使 用 权益 证 书 。 《英国 银行 法 》 的 有 关 人 条 文 一 致 ， 注 香港 的 执行 机 构 能 名 就 实 
施 自 救 稳定 方案 探 取 和 与 英国 当局 相 若 的 方向 。 

有 些 回应 者 担心 自救 方案 的 估 值 程序 会 与 "任何 债权 人 所 得 | 有 关 当 局 认为 如 要 以 自救 方案 进行 处 置 程序 将 需要 进行 多 项 

不 会 授 於 清 航 程序 ， 赔偿 的 估 值 程序 不 同 ， 下 认为 应 提供 更 | 估 值 。 这 些 估 值 是 因应 不 同 目 的 在 不 同时 间 进 行 ， 因 此 需要 分 

多 有 关 估 值 的 详 并 进行 

先 ， 执 行 机 构 在 运用 某 个 稳定 方案 (包括 自救 ) 前 ， 须 对 有 关 

金融 机 构 作 出 估 值 ， 和 从 而 根据 有 关 估 值 就 下 列 各 项 作出 决定 
(是 否 已 符合 启动 处置 程序 的 人 条件 ; 以 及 (i 知 符合 有 关 休 
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避 称 定 方案 。 
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回应 者 的 意见 




















































































































































































































































































































其 3 E 如 在 《 族 询 文件 二 》 中 所 讨论 ， 在 探 用 自救 方案 的 情 
况 下 ， 在 砂 动 不 置 程序， 以 及 初次 公布 可 能 属 自 政和 范 轩 内 的 债 
务 人 后 ， 很 可 能 需要 作 进 一 步 的 详细 估 值 ， 才 能 确定 自救 方案 的 
最 终 人 条款 ( 即 确 保 遍 损 已 全 面 确认 ,以 及 得 悉 所 需 作 出 的 撤 星 及 
/或 转换 的 程度 )。 为 了 更 详细 交代 自救 机 制 确立 处 置 机 



















































































' 任何 债权 



































制 的 法 例 生效 合 ， 有 关 当 局 鬼 发 出 指引 或 实务 守则 褒 
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王 J 
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的 估 值 师 必须 人 
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序 前 股东 及 债权 人 实 





















































的 待遇。 如 这 
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序 前 股东 及 债权 人 在 处 置 程 月 
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回应 者 的 意见 有 关 当 局 的 回话 












































清 恤 情 沉 中 得 到 的 待遇 , 则 受 影响 的 处 置 程序 前 股东 及 债权 人 
将 合资 格 多 得 相等 於 两 者 问 的 差距 的 赔偿 (网 内 文 有 关 ' 保障 安 
排 ， 的 部 分 )。' 任何 债权 人 所 得 不 会 遂 於 清盘 程序 ， 估 值 只 可 


六 


在 运用 一 项 或 以 上 的 稳定 方案 后 进行 。 















































































































































































































































正如 上 文 所 述 ， 有 关 当 局 所 发 出 指引 或 实务 守则 ， 膏 明 自 救 方 
案 ( 包 括 估 值 ) 的 运作 机 制 及 所 预期 的 “任何 债权 人 所 得 不 会 遂 
清盘 程序 , 估 值 的 方式 。 该 指引 是 在 内 文 第 34 段 提 及 财经 

及 库 务 局 局 长 所 发 出 有 关 进 行 和 任何 债权 人 所 得 不 会 遂 於 
清 必 程序, 估 值 的 程序 的 规则 之 外 发 出 的 。 
































































































































































































































































































































名 回应 者 表示 自救 方案 不 应 施加 新 规定 ， 要 求 吸 收 鹿 损 资 | 国际 共识 是 充足 的 吸收 瞩 损 能 力 ， 对 成 功 实施 自救 方案 是 必要 
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i 存 放 於 跨 境 金融 机 构 的 本 地 附属 公司 或 分 支 机 构 。 的 ， 而 就 具 全 球 系 统 重要 性 银行 制定 总 吸收 遍 损 能 力 要 求 ， 规 
E 它 们 须发 行 指明 数额 的 吸收 刻 损 工具 及 维持 指明 数额 的 已 
发 行 吸收 遍 损 工具 ， 以 配合 处 置 程序 中 自救 方面 的 工作 正 进 行 
得 如 火 如 茶 。 作 为 金融 稳定 理事 会 就 鳃 吸收 亏损 能 力 标准 的 其 
一 部 分 ， 任 何 具 全 球 系统 重要 性 银行 的 本 地 重大 附属 公司 或 
重大 子 集团 很 可 能 部 需要 维持 一 定 水 平 的 内部, 总 吸收 嵩 损 
能 力 (形式 上 一 般 预 期 属 后 倘 贷 款 ,提供 予 预期 被 施行 不 置 稳定 
方案 的 母 公司 ( 即 被 处 置 实体 ))* 如 属 多 点 切入 模式 处 置 策略 ， 
根据 有 关 人 金融 稳定 理事 会 的 缠 吸 收 古 损 能 力 标准 的 建议 ， 本， 
为 不 置 实体 的 具 全 球 系统 重要 性 银行 的 本 地 附属 公司 将 需要 
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回应 者 的 意见 有 关 当 局 的 回话 


















































维持 与 该 标准 所 定 水 平一 致 的 编 吸 收 遍 损 能力。 至於 本 地 分 支 
机 构 ， 因 为 属於 海外 法 律 实 体 的 一 部 分 根据 金融 稳定 理事 会 
建议 中 的 强 吸 收 记 损 能 力 标准 ， 该 等 机 构 会 被 视 和 为 受 送 用 於 整 
旧 法 律 实体 的 编 吸收 访 损 能 力 要 求 涵盖 。 竺 金融 稳定 理事 会 最 
化 确定 编 吸 收 遍 损 能力 栋 淮 人 后 ， 有 关上 当局 会 研究 如 何以 最 合 遂 
的 方法 在 本 地 实施 有 了 关 标 准 。 为 作 好 准备 以 配合 标准 的 实施 ， 

局 的 意向 是 透 过 确立 处 置 机 制 的 法 例 赋 予 制 定 规则 权 
力 ， 这 执行 机 构 日 化 能 制定 有 关 吸 收 嵩 提 能 力 的 规则 ， 召 可 能 
在 就 本 地 环境 而 言 属 可 取 或 通 当 的 情况 下 探 纳 国 际 标准 。 

















































































































































































































































































































































































































































































































就 银行 业 而 言 '， 金管 局 向 来 不 会 施加 分 支 机 构 资 本 要 求 ， 而 现 
时 的 意向 是 就 继 吸 收看 损 能 力 洛 用 这 个 做 法 。 









































































































































We 
A 
U 
滁 
时 
IE 
闻 
Sl 
A 
漠 
H 






































































































































各 干 回应 者 就 自救 方案 的 运作 环节 提出 意见 ， 包括: (i) 业务 | (i) 总 公司 所 在 地 执行 机 构 会 致力 就 具 系 统 重要 
所 在 地 执行 机 构 需 要 与 纺 公 司 所 在 地 执行 机 构 合作 识别 可 用 | 性 跨 境 金融 机 构 在 处置 程序 可 行 性 评估 及 处置 规 划 方 面 合 
遇 婚 定 



















































































作 上 自救 的 负债 ; (ii) 有 关 自 救 方 案 的 初步 估 值 应 在 一 段 合 理 的 | 作 ， 例 如 就 银行 方面 的 合作 ， 主 要 透 过 既定 的 危机 管理 小 组 机 
短 时 间 内 进行 ;以 及 (ii 在 目 救 休 款 最 后 确定 前 是 否 有 权 半 估 | 制 。 如 就 跨 境 机 构 而 言 '， 首先 处置 计划 是 自救 方案 ， 唱 编 公 司 
值 提 出 质疑 。 所 在 地 及 业务 所 在 地 执行 机 构 会 考虑 可 用 作 目 救 的 负债 的 数 

额 与 所 处 地 点 。 所 处 地 点 是 重要 因素 ,原因 是 吸收 看 损 须 在 看 
置 实体 层面 进行 ， 但 可 能 有 某 些 安排 ， 如 内 部 编 吸 收 遍 捍 能 力 
等 ， 会 让 吸收 肪 捍 在 处置 实 朵 层 面 进 行 ， 而 人 无需 在 附属 公司 ( 即 
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回应 者 的 意见 关 当 局 的 回应 






































非 不 置 实体 ) 层 面 运 用 处置 工 具 。 














































































































(及 (ii 执行 机 构 在 上 自救 方案 展开 前 进行 的 估 值 有 必要 在 
段 短 时 间 内 完成 ， 亚 探 用 害 什 的 假设 。 为 维持 对 处置 程序 的 信 
心 ， 从 而 促进 金融 稳定 ， 有 不 置 机 制 范 团 内 的 金融 机 构 被 
评估 为 不 能 继续 经 营 ， 必 须 迅 速 及 果断 地 探 取 不 和 置 行动 。 基 
此 '， 有关 竺 局 认为 自救 方案 的 条 款 在 最 终 确 定 前 ， 不 应 成 为 根 
据 特 定 的 上 诉权 提出 上 诉 的 缘由 。 反 而 ' 各 有 上 处置 程序 前 股东 
或 债权 人 在 自救 方案 中 得 到 的 签 遇 不 及 假设 有 关 金 融 机 构 进 

























































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































行 清盘 而 会 得 到 的 待遇 , 则 符合 获 ' 任何 债权 人 所 得 不 会 沂 於 
清 改 程序, 赔 倘 的 资格 。 
一 名 回应 者 建议 有 关 当 局 考虑 颌 外 赋予 所 有 零售 及 中 小 企 客 | 经 进一步 研究 和 后 ， 有关 当局 现 有 意 和 从 上 自救 方案 的 涵 蕾 范围 内 吻 
所 的 存款 优惠 待遇 ， 作 为 最 和 后 一 批 可 用 作 上 自救 的 负债 。 除 所 有 符合 《存款 保障 计划 人 条 例 》( 第 581 章 ) 订 明 的 ' 受 保障 存款 J 
的 定义 的 存款 ， 以 及 有 限制 牌照 公司 及 接受 存款 公司 所 持 有 、 






























































各 人 存 於 存 款 保障 计划 成 员 则 会 符合 有 了 关 定 义 的 存款 。 根 据 此 定 
义 ， 预期 零售 及 中 小 企 客户 在 很 大 程度 上 会 从 自救 方案 中 被 吻 
除 。 昂 内 文 第 15 段 。 


















































































































































































































































名 回应 者 表示 自救 权力 不 应 扩大 至 金融 市 场 基建 的 规则 所 | 一 般 而 言 ， 执 行 机 构 会 尊重 金融 市 场 基建 的 夏 损 分 配 规则 ， 除 
列 明 的 这 南安 排 ， 或 对 该 等 违 责 安 排 构 成 影响 。 非 为 过 至 处 置 目 标 而 有 必要 ， 和 否则 不 会 作出 干预 。 这 个 做 法 与 
《主要 元 素 》 附 件 I 附 从 1 有 了 关 金 融 市 场 基建 及 金融 市 场 基建 
参与 者 的 处 置 (第 4.4 段 ) 一 臻 
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回应 者 的 意见 有 关 当 局 的 回应 
8g. 名 回应 者 表示 对 以 附属 公司 形式 经 党 的 传统 保险 集团 而 包括 自救 在 内 的 一 系列 稳定 方案 旨 在 为 执行 机 构 提 供 一 套 ' 工 
言 ， 自 救 方案 站 非 合 遂 的 处 置 策 略 ， 多 个 处 置 方案 亦 ， 极 具 ,。 执 行 机 构 会 按 个 别 情 帝 (最 大 可 能 是 根据 其 处 置 程序 可 行 
不 送 合 , 用 於 处 置 保险 公司 。 另 一 名 回应 者 亦 表 示 ， 乌 於 性 评估 及 处 置 规划 的 结果 ) 决 定 哪 项 工具 最 庆 合 用 於 处 置 某 特 
央 交 易 对 手 方 的 资本 结构 与 银行 有 很 大 分 别 ， 因 此 自救 方案 | 定金 融 机 构 。 
不 宜 用 於 处 置 中 央 交 易 圣 手 方 。 
11. 被 剔除 负债 
a. 部 分 回应 者 支持 从 自救 方案 中 剔除 《 语 询 文件 二 》 第 108 | 如 《 话 询 文件 二 》 所 载 ， 有 关 当 局 的 意向 是 确立 处 置 机 人 制 的 法 
段 所 识别 的 负债 的 建议 。 回 应 者 亦 普通 文 持 《 族 询 文件 二 》 | 例会 鉴别 从 自救 方案 的 应 用 范围 内 永久 别 除 的 负债 。 然 而， 在 
第 110 段 所 提议 将 某 些 负债 进一步 剔除 於 自 救 方案 外 的 理 了 三 考虑 将 存 户 岗 入 自救 方案 内 的 淤 在 系统 性 影响 和 后 ， 有 关 当 
由 ， 但 部 分 回应 者 认为 示 应 更 清晰 说 明 受 影响 方 会 在 何 时 多 | 局 现 有 意 从 自救 方案 的 涵 荔 范围 内 剔除 (实际 上 ) 所 有 存款 。 即 
知 会 其 负债 会 否 被 用 作 自 救 。 说 ， 有 了 关 当 局 所 将 被 别 除 负债 扩大 至 符合 《存款 保障 计划 休 
侈 》( 第 581 章 ) 订 明 的 ' 受 保障 存款 ，」 的 定义 的 存款 ， 但 款额 
不 限 ， 冰 包括 有 限制 牌照 银行 及 接受 存款 公司 所 持 有 、 若 存 於 
计划 成 员 则 会 符合 有 关 定 义 的 存 鞭 。 



























































至 於 上 自救 方案 的 运作 机 制 ， 正 如 上 文 所 述 ， 有关 当局 所 发 出 指 
引 列 明 其 对 自救 方案 的 取向 ， 或 在 实务 守则 内 加 入 有 关 资 料 。 

























































































































































































b. 回应 者 对 被 别 除 负债 的 范 团 提出 多 项 意见 ， 包 括 : (D 别 除 某 | ID 及 (iD : 经 进一步 考 丰 到 对 茶 类 负债 进行 自救 时 所 各 来 的 洪 
些 较 具 系统 重要 性 的 负债 或 较 其 他 更 容易 引起 连锁 影响 的 负 | 在 系统 性 俊 果 及 影响 化 ， 有 关 当 局 所 扩大 从 自救 方案 中 被 别 除 








































































































































































































































































































焉 (如 对 支付 、 结 算 及 证 券 交 收 系统 的 负债 ) ; ( 刘 考 虑 是 否 遂 | 的 负债 的 范 图 ,包括 存款 人 ( 见 内 文 ' 从 自救 方案 中 剔除 的 负债 ， 
合 延 长 无 抵押 银行 同业 负债 的 到 期 期 限 ; (iii) 考 处 扩大 被 别 除 | 部 分 及 附件 3)。 此 外， 应 注意 的 是 '《 语 询 文 件 二 》 第 108 段 































































































































































































负债 的 范围 至 存 认 濒临 倒 于 银行 、 受 类 似 存 保 计 划 的 海外 计 | 所 载 的 负债 只 是 在 每 个 个 案 中 都 会 补 别 除 的 负债 ， 而 在 符合 所 








(I 


















































35 








回应 者 的 意见 有 关 当 局 的 回应 





































































































A 障 的 受 保障 存款 ; (iv) 会 如 何不 理 局 部 有 抵押 负债 ; (Vv) | 明 淮 则 的 情 帝 下 ， 可 再 别 除 其 他 负债 ， 即 : (无 法 在 合理 的 时 
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央 交 易 对 手 方 结算 的 衍生 工具 持 合 应 理 列 入 被 吻 除 负债 | 间 内 利用 该 等 负债 进行 自救 ;(ii) 利 用 该 等 负债 进行 自救 会 对 价 
施 团 ， 以 及 (vi) 扩 大 对 客户 资产 的 保障 秀 图 ， 加 入 对 国际 及 | 值 造 成 担 害 ,， 令 其 他 债权 人 承担 的 遍 捍 高 於 没有 利用 该 等 负债 
邮 法 律 与 规 例 提 述 。 进行 自救 的 情况 下 所 承担 的 遍 损 ; 以 及 (iii) 利 用 该 等 负债 进行 
自救 会 通 得 其 反 ， 更 的 达 致 处 置 目标 。 













































































































































































































































































































































































(iii) 及 (vi) : 就 受 类 似 存 保 计 划 的 海外 保险 计划 保障 的 存款 而 
言 ' 有 关上 当局 现时 的 意向 是 从 自救 方案 的 涵盖 能 团 内 别 除 (实际 
上 ) 所 有 存款 (网 上 文 第 11a 项 )。 至 於 保障 客户 癸 产 ， 有 关 当 局 
有 意 别 除 在 进行 《证 券 及 期 货 人 条 例 》 下 的 受 规 管 活动 的 过 程 
所 持 有 的 资产 ， 或 在 进行 受 旗 人 或 保管 人 业务 的 过 程 中 持 有 的 
资产 。 然 而 ， 应 注意 的 是 ， 和 为 清晰 起 见 ， 若 机制 范 团 内 金融 机 
构 的 负债 或 其 发 行 的 证 券 构 成 客户 资产 的 一 部 分 则 该 等 负债 
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(iv) : 有 关 当 局 的 意向 是 只 要 负债 是 有 抵押 上 的话， 便 会 别 除 。 
换言之 ， 负 债 中 任何 扰 抵 押 或 抵押 品 不 足 的 ' 部 分 4 可 能 会 被 









































































































































(V): 若 因 湖 与 结算 及 交 收 系统 而 引起 的 负债 会 从 自救 方案 中 被 


别 除 ， 则 经 本 地 中 央 交 易 对 手 方 结算 的 衍生 工具 便 会 属 被 别 除 
负债 。 
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回应 者 的 意见 有 关 当 局 的 回话 













































































c. 中 然 回 应 者 对 衍生 工具 交易 实际 上 可 否 用 於 自救 方案 意见 不 | 内 文 第 41 段 所 讨论 有 关上 自 救 方案 的 受 保障 安排 , 的 目的 ， 

， 但 大 部 分 回应 者 表示 衍生 工具 交易 所 引起 的 负债 在 终止 | 是 就 有 抵押 及 所 有 权 寺 让 安排 ， 以 及 含有 抵 销 或 终止 时 按 泽 领 
和 后 应 可 按 泽 额 基础 进行 自救 方案 。 此 外 ， 这 些 负债 不 应 自动 | 计算 人 条 文 (包括 衍生 工具 交易 ) 的 合约 会 按 泽 额 基础 用 於 自 救 方 
被 包括 在 自救 权力 的 涵 苗 和 范围 内 。 案 作出 规定 。 公 管 有 关 当 局 明白 就 运用 自救 权力 於 衍 生 工 具 可 
能 在 实 降 及 运 作 方 面 带 来 挑战 ， 但 有 关 委 局 认为 不 宜 全 面 将 衍 
生 工 具 从 自救 方案 中 永久 剔除 。 此 外 :正如 上 文 提 及 ， 只 要 因 
参 
生 



















































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































与 结算 及 交 收 系统 而 引起 的 负债 会 从 上 自救 方案 中 被 别 除 ， 衍 
生 工 具 便 会 从 自救 方案 中 被 别 除 。 













































































12. 暂时 公有 化 





































































































也 















































a. 大 部 分 回应 者 同意 就 执行 机 构 运 用 暂时 公有 化 稳定 方案 前 应 关 当 局 同意 暂时 公有 化 稳定 方案 应 只 作为 最 合 方 案 。 有 关 当 
增订 人 条 件 ( 即 扫 行 机 构 评 估 和 后 认为 暂时 公有 化 是 进行 有 秩序 局 所 加 入 有 关 人 条件， 规定 在 运用 暂时 公有 化 作为 稳定 方案 前 须 
的 处 置 程序 以 达 至 处 置 目 标的 最 适合 方法 ， 而 其 他 稳定 方案 | 先 取 得 财政 司 司 长 批准 。 
未 能 通 时 地 过 至 有 关 的 理想 结果 )。 部 分 回应 者 表示 暂时 公有 
化 应 只 作为 最 俊 方 案 。 
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13. 暂缓 执行 提前 终止 机 




































































ll 
时 
NS 
渐 
、 
dl 


a. 器 应 者 普 沉 同意 有 关 芹 { 

取向 ， 以 及 文 持 扩 天 暂 组 权力 日 

上 会 影响 有 秩序 地 进行 处 置 程 
27 下 


表示 不 清楚 在 跨 境 1 


合约 内 的 提前 终 权 的 建议 | 有 了 关 扩大 暂缓 条 文 涵盖 的 合约 的 秀 团 ， 见 内 文 第 23 段 %。 有关 
涵盖 秀 图 ， 以 包含 大 提 前 终 | 在 跨 境 情况 下 暂缓 权力 的 应 用 ， 些 个 简单 例子 膏 明 有 了 关 当 局 的 
全 
Ei 
| 





























































































































































































































约 。 然 而 ， 一 名 回应 者 | 预期 :假如 对 在 茶 司 法 管辖 区 (地 区 A) 的 金融 机 构 ( 机 构 A) 展 开 
用 暂缓 权力 。 处 置 程序 ， 则 地 区 A 会 要 求 (让) 机构 A 设 有 业务 的 其 他 司法 管 
辖区 ， 或 (让 机构 A 所 订立 的 合约 受 其 法 律 规 管 (及 相关 抵押 品 
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回应 者 的 意见 有 关 当 局 的 回应 























所 在 ) 的 其 他 司法 管辖 区 ， 认 可 地 区 A 所 施行 的 暂缓 权力 ， 或 
运用 其 本 身 的 处 置 权 力 就 机 构 A 在 其 司法 管辖 区 内 行使 暂缓 

权力 (如 机 构 A 在 当地 没有 业务 )。 在 该 等 情况 下 ， 当地 执行 机 
构 需 要 考虑 根据 和 锁 地 的 处 置 机 制 ， 就 机 构 A 而 言 ' 是 否 符合 座 
可 暂缓 权力 的 准则 或 运用 暂缓 权 力 的 人 条件。 金融 稳定 理事 会 继 
镇 有 关 跨 境 认 可 不 转行 动 的 工作 ， 有 了 关 当 局 氢 人 参与 这 方面 的 工 
人 和， 于 会 因应 有 关 工 作 的 最 终 成 果 修 订 本 地 处置 机 制 ， 以 达 至 
焉 本 地 提供 有 效 机 制 而 支持 跨 境 处置 行 动 的 目的 。 
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回应 者 就 暂缓 权力 提出 多 项 需要 加 以 考虑 的 其 他 问题 ' 包 括 : | (i) 有 了 关 当 局 氨 在 确立 本 地 处置 机 制 的 法 例 中 就 制定 规则 权力 
(让) 确保 根据 香港 法 例 所 施行 的 暂缓 权力 能 在 境外 司法 管辖 区 | 作出 规定 ， 店 执行 机 构 可 制定 规则 对 机 和 制 范 围 内 的 金融 机 构 施 
获 认可 ， 或 相反 地 境外 司法 管辖 区 所 施行 的 暂缓 权力 能 多 香 | 加 要 求 ， 以 确保 某 些 合约 的 条款 及 人 条 件 载 有 规定 ， 订 明 每 个 交 
J ; (iD 赤 组 权力 不 应 引致 相关 盒 八 的 对 应 监管 资本 要 求 | 易 对 手 都 同意 受 执 行 机 构 所 施加 的 暂缓 执行 提前 终止 合约 的 
提高 ; (iii) 必须 清晰 界定 芹 停 合约 终止 权 的 能 力 的 涵 蕾 夭 决定 约束 ( 见 内 文 第 53 段 )。 

各， 且 在 应 用 上 应 受到 限制 ; (iv) 执行 机 构 应 有 酌情 权 在 特 






























































































































































































































































ll 
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殊 情 况 下 延长 暂缓 权力 的 有 效 其 (ii) 要 天 党 企 现 阶段 不 会 人 
监管 资本 要 求 。 然 而 ， 有关 当局 会 留意 负责 制定 标准 的 国际 组 
织 日 俊 在 这 方面 所 探 取 的 任何 行动 。 
(iii ) 有 关 当 局 明白 需要 壤 可 能 维持 金融 市 场 的 确定 性 及 信 
心 ， 因 此 有 需要 控制 处 置 程序 中 还 用 暂缓 权力 所 造成 的 影响 。 
然而 ， 有 关 当 局 已 决定 暂缓 权力 的 涵盖 和 范 圈 应 扩大 至 ' 金融 ， 






























































合约 以 外 ， 以 涵盖 对 确保 持续 提供 关键 金融 服务 属 必 要 的 其 他 
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回应 者 的 意见 


有 关 委 局 的 回应 































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































合约 (如 在 某 些 情况 下 ， 场 所 的 租约 ) 。 
(iv) 为 维持 市 场 确定 性 及 信心 ， 目 前 有 关 当 局 的 意向 是 限定 暂 
组 权力 的 有 效 期 为 两 个 营业 日 ,但 会 闪 一 步 考 虑 赋予 执行 机 杰 
酌情 权 延 长 暂缓 权力 的 有 效 期 的 建议 , 以 及 此 府 与 有 关 国 际 掉 
期 及 衍生 工具 协会 的 处 置 暂缓 议定 书 的 条 件 可 能 产生 的 互动 
作用 。 就 这 方面 而 言 ， 有 关 当 局 留意 到 新 加 坡 金融 管理 局 在 
2015 年 6 月 发 出 的 一 份 语 询 文件 中 建议 在 类 似 情况 中 ,暂缓 杰 
力 的 有 效 期 为 两 个 营业 日 ， 但 该 局 " 有 权 在 施行 暂缓 权力 时 指 
定 较 长 的 有 效 期 ，( 第 3.8 段 ) 。 
c、 对 於 暂 停 保单 持 有 人 行使 退 保 权利 及 对 再 保险 公司 行使 暂缓 | 建议 权力 与 《主要 元 素 ) 附件 II 附录 2( 保 险 公司 的 处置) 的 建 

权力 的 建议 ， 回 败 者 对 该 等 建议 权力 论 无 特别 提出 反对 ， 但 | 议 一 致 " 有 关 当 局 认为 为 保障 已 倒 阴 保险 公司 的 天 鱼 金融 服务 

有 一 名 回应 者 表示 若 再 保险 合约 合 有 广泛 的 提前 终止 权 ， 则 | 的 持续 性 ， 该 等 权力 是 必须 的 。 

除非 合约 内 订 明 保险 公司 准 入 处 置 程序 是 合约 终止 理由 之 

, 且 再 保险 公司 指明 此 为 终止 合约 的 理由 ， 和 否则 可 能 区 以 
确立 有 关 合 约 是 基 於 与 处 置 程序 相关 的 理由 而 被 终止 
14. 执行 机 构 的 权力 
a。 。 回 故 者 普遍 支 持 赋 予 执行 机 构 权力 发 出 指示 ， 规 定金 融 机 构 | 有 了 关 制 衡 机 制 方面 ， 有 了 关 当 局 的 意向 是 执行 机 构 在 行使 其 机 
须 探 取 行 动 以 提高 自身 的 可 处 置 性 ， 但 应 设 有 机 制 制衡 有 关 | 力 ， 规 定金 融 机 构 须 探 取 行动 以 提高 自身 的 可 上 处 置 性 前 ， 须 考 
权力 。 小 部 分 回应 者 担心 在 3 个 月 内 消除 影响 可 处 置 性 的 障 | 虑 多 项 因素 ( 见 内 文 第 36 段 ) 。 
ee 
Re 有 了 关 当局 会 在 考虑 就 《 族 询 文件 二 》 收 到 的 意见 后 ， 论 适当 时 
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回应 者 的 意见 


有 关 委 局 的 回应 




















阐 进 一 步 在 指引 或 实务 守则 
的 障 研 的 详 名 














汉 :者 
硕 芋 澄清 




















下 识别 及 消 
























































除 影响 可 处置 亿 




















进行 诡 询 。 此 外 ， 有 了 关 
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二 》 举 例 提 及 的 3 

















了 时限 E 韦 












































(而 不 是 实 


















































机 构 须 在 有 了 关 耻 



























































性 的 障 厂 的 计生 

















构 只 会 在 评 






































融 机 构 的 建议 和合 认 改 






































未 能 声 定 蔡 代 措施 的 情 ; 














力 指 示 金 融 机 构 构 瓜 




















户 > /一 村 
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在 发 出 有 了 关 指 
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9 障 厂 的 任何 行 


R 消 除 影 响 可 处 置 ， 


























融 机 构 须 在 这 段 期 限 内 完成 执行 



































助 ， 而 执行 机 构 会 考 
































dt TT 
a 
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期 有 关 金 融 机 权 




















出 有 关 行 动 








i 期 所 需 时 间 等 因素 俊才 决定 有 


















































此 外 ， 透 过 进 








































































































的 障 秦 。 











金融 机 构 在 有 





行 处 中 其 ? 有 局 
的 过 程 ， 此 举 应 可 湾 
早 了 解 任何 可 能 


























































































































在 就 4 












































全 融 机 构 提 交 清 站 

















有 特 列 提出 反对 ， 但 























































































































和议 通知 期 少 於 1 





五 十 


















































查询 在 不 受 规 管 联 堂 营运 


















































有 关 当 局 明 




































































E 所 预期 的 情 ; 












































缩短 至 7 















































f 究 过 呈请 人 (以 至 





交 呈 请 ， 有 了 关 和 


























制 范 围 内 的 攻 ` 其 控股 公司 及 





司法 常务 官 ) 灸 别 机 
营运 机 构 的 可 能 性 。 







































































有 关 当 局 认 * 























ys 











机 构 不 得 提交 























回应 者 的 意见 有 关 当 局 的 回应 


















































呈请 的 规定 应 仅 限 认 有 关机 制 荡 图 内 的 金融 机 构 及 其 控股 公 

可 (名 香 可 定期 提供 予 法 院 司 法 常务 官 ) 的 呈请 。 如 就 联合 党 到 
机 构 提 交 呈 请 :监管 /执行 机 构 预 期 有 了 关 的 机 制 范 围 内 的 金融 机 
构 会 作出 通知 ' 然后 监管 /执行 机 构 会 研究 对 该 金融 机 构造 成 的 
影响 ， 以 及 日 俊 需 要 进行 处置 程序 的 可 能 性 。 此 外 ， 有 关上 当局 
亦 会 在 处置 程 序 可 行 性 评估 及 处置 规 划 迪 程 中 研究 机 制 荡 田 

内 金融 机 构 儿 其 联营 党 到 机 构 ( 以 至 第 三 方 供应 商 ) 的 倚赖 性 扯 
与 程度 。 如 倚赖 程度 引起 有 关 当 局 担心 一 旦 联合 营运 机 构 破 产 
会 令 服务 突然 终止 则 可 能 需要 从 消除 影响 处 置 程序 的 障 研 的 
3 度 人 手 处 理 。 昂 内 文 第 76 段 。 
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为 确保 剩余 金融 机 构 能 继续 提供 必要 服务 给 已 转让 业务 :大 | 在 局 部 转让 的 倩 况 下 为 确保 剩余 金融 机 构 能 继续 提供 必要 服 
部 分 回应 者 认为 委任 一 名 人 士 接管 及 管理 剩余 金融 机 构 ( 方 务 而 建议 探 取 的 方法 ， 有 了 关 详 情 见 内 文 第 27 段 。 

案 (a))， 较 成 立 服务 公司 (方案 (b)) 可 取 。 一 名 回应 者 表示 一 旦 
和 狮 饼 金 融 机 构 已 过 成 其 目的 ， 应 考虑 其 去 向 ， 及 如 何 保障 剩 






































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































饼 金 融 机 构 的 资产 ， 以 供 分 派 予 债权 人 。 

可 应 者 普 沁 支持 赋予 执行 机 构 权 力 ; 可 疝 一 般 债权 人 支付 的 款 | 有关 当 局 氢 在 确立 本 地 不 置 机 制 的 法 例 内 加 入 人 条 文 ， 使 执行 机 

项 施加 暂时 性 的 延期 仅 付 权 。 权 可 施加 该 延期 仅 付 权 。 由 於 在 许多 情况 下 ;为 确保 持续 提供 
关键 金 融 服 务 ， 可 能 不 宜 施加 延期 仅 付 权 ， 因 此 如 暂缓 执行 提 
前 终止 条 一 般 ， 这 将 会 是 一 项 酌情 权 。 任 何 延 期 偿付 权 都 会 设 
有 时 限 (可 能 是 两 个 营业 日 ); 站 须 受 例外 情况 (包括 某 金融 机 构 
由 於 参 与 金融 市 场 基建 而 产生 的 负债 ) 规 限 。 
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回应 者 的 意见 有 关 当 局 的 回话 

































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































e. 大 部 分 回应 者 同意 赋予 执行 机 构 委任 不 置 程序 经 理 的 权力 。 | 经 再 三 考虑 后， 正如 下 文 第 15a 项 所 述 ， 有 关 当 局 不 会 再 建议 
有 建议 指 有 了 关 金 融 机 构 的 在 任 高 属 人 员 可 能 较 遂 合 妆 处 置 程 进入 处 置 程序 ' 自动 电 免 所 有 和 董事。 因此， 了 由於 预期 至 少 
序 经 理 ， 兹 且 在 列 明 处 置 程序 经 理 的 职责 所 需 的 具体 技能 、 | 会 有 部 分 在 任 高 级 人 员 继 续 留 在 有 了 关 金 融 机 构 ， 按 需要 继续 在 
经 验 及 专门 知识 时 的 清晰 程度 ， 应 与 列 出 赔偿 待遇 估 值 师 的 | 处 置 程序 进行 期 间 经 营业 务 ， 有关 当 局 属意 无 需 列 明 ' 处 置 程 
戏 责 所 需 的 具体 技能 、 经 验 及 专门 知识 的 方式 类 同 。 序 经 理 | 的 具 朵 职责 ,而 是 在 确立 本 地 处 置 机 制 的 法 例 中 加 入 

















































































































较为 概括 性 及 具 圳 活性 的 规定 ， 让 执行 机 构 委 任 其 认为 通 合 的 
人 士 ， 筷 助 执行 机 构 履 行 其 於 休 例 下 的 任何 职能 。 有 了 关 的 

可 以 涉及 多 个 不 同和 范 晴 ( 视 乎 某 欢 处 置 程序 的 基本 特性 ) 
支援 而 非 代 蔡 执 行 机 构 的 职能 。 
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f. 大 部 分 回应 者 同意 如 《 语 询 文件 二 》 第 156 段 所 列 明 ， 执 行 | 有关 当局 氢 在 确立 本 地 处置 机 制 的 法 例 内 加 入 人 条 文 ， 让 执行 机 
范 圈 内 金融 机 构 的 联 堂 营运 机 构 继 续 按 合理 商 



























































































































































































































































比 构 应 有 和 权 确 保 必 要 服务 的 持续 性 。 回 应 者 对 就 集团 中 其 他 | 构 能 指示 机 制 
位 於 香港 境外 的 受 规 管 或 不 受 规 管 实体 所 提供 的 服务 行使 这 | 业 收 费 提 供 必 要 支援 服务 下 生 关 刍 金 融 服 务 的 持续 性 ， 以 及 
项 权力 提出 意见 。 按 商业 收费 向 无 关联 实体 购买 服务 。 有 关 当 局 明白 在 ' 指示， 



































































































































海外 公司 方面 的 困难 ,站 会 在 处 置 程序 可 行 性 评估 及 处 置 规划 
过 程 中 研究 机 制 范 围 内 金融 机 构 对 海外 联营 营运 机 构 所 提供 
的 必要 服务 的 倚 瑟 程度 与 性 质 。 就 此 而 言 ' 有 了 关 司 法 管辖 区 在 































































































































































































































































































































































































































































































































































































跨 境 处置 上 的 合作 程度 亦 是 考 丰 因素 之 一 。 
15. 恩 免 被 处 置 的 金融 机 构 的 董事 及 高 级 管理 人 员 
a. 整体 回应 者 都 不 同意 自动 电 免 被 处 置 的 金融 机 构 的 董事 、 行 | 因应 回应 者 的 意见 ' 有 关 针 局 所 不 再 选择 上 自动 甩 免 董事 、 行 政 
政 编 裁 及 副 行 政 编 裁 ， 认 为 按 个 别 情 沉 而 定 的 做 法 较为 可 总 裁 及 副 行 政 名 裁 的 做 法 ' 改 为 按照 每 宗 处 置 个 案 的 具 朵 情 沉 
取 。 两 名 回应 者 要 求 提供 何谓 ' 其 他 高 级 管理 人 员 , 的 进 考虑 进行 电 免 。 
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回应 者 的 意见 有 关 当 局 的 回应 











































































































《 族 询 文件 二 》 中 提 及 的 :其 他 高 级 管理 人 员 , 大 致 上 指 在 金 
融 机 构 内 主要 负责 堂 运 重要 业务 或 监察 重要 职能 (包括 管理 及 
风险 管理 职能 ) 的 
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16. 薪酬 追 讨 
































































































































a. 台 应 者 普通 认为 法 院 是 审理 薪酬 妃 讨 的 合 送 场地 ， 但 亦 收 到 | (i) 有 关 委 局 的 意向 是 授权 执行 机 构 就 任何 被 处 置 的 金融 机 构 
下 壕 意 见 : GD 应 如 何 识别 "风险 承担 者 ;以 及 (ii 薪酬 追 讨 相关 的 现任 或 前 任 董事 ; 行政 编 裁 及 其 副手 ; 高 级 管理 人 员 
对 金融 机 构 人 员 的 遂 用 荡 圈 应 与 金融 管理 专员 向 认可 机 构 发 | (主要 负责 某 业 务 的 党 运 ); 以 及 担当 风险 承担 者 角色 的 人 施行 
出 的 《监管 政策 手册 》 单 元 CG-5 ' 稳健 的 薪酬 制度 指引 ,所 | 追 讨 。 如 《 话 询 文件 二 》 解 各 ， 风险 承担 者 」 可 指 其 专业 活 
载 的 高 级 管理 层 及 主要 人 员 秀 圈 相 同 ， 以 确保 一 致 。 动 对 或 有 可 能 对 金融 机 构 的 风险 状 沉 产生 重大 影响 的 任何 
人 。， 因 此 ， 辨识 ' 风险 承担 者 | 时 无 可 避免 须 在 某 程度 上 因应 
四 别 金融 机 构 及 具体 情 沉 来 进行 。 
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(ii) 有 了 关 委 局 现时 证 为 建议 中 的 处 置 机 制 的 追 讨 条文 与 金管 
局 《监管 政策 手册 》(《 手 册 》) 哩 元 CG-5 条文 没有 任何 算 角 。 
该 《手册 》 单 元 旨 在 就 如 何 制定 薪酬 制度 ， 以 使 在 业务 如 常 
运作 | 的 情况 下 不 会 释 相 辟 励 承担 过 度 风 险 以 图 取得 个 人 利 
旨 弓 | 
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益 ， 而 是 促进 有 效 风 险 管 理 提供 指引 。 在 提供 如 何 将 薪酬 配对 
风险 所 涉 时 间 的 指引 时 ， 该 《 手 单元 强调 认可 机 构 在 发 放 
花红 前 有 需要 核实 新 酬 制度 下 的 表现 评 核 指标 。 知 日 后 发 现 表 
现 评 核 明 显 有 失实 陈述 ' 或 假 员 曾 有 欺诈 、 不 锁 行 为 或 惠 反 
部 管控 政策 ,《 手 册 》 构 思 的 追 讨 安排 应 可 通用 於 金融 机 构 的 
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回应 者 的 意见 


有 关 当 局 的 回应 








未 跨 属 及 授 延 发 放 半 酮 。 就 属 涵 著 范 转 的 金 
， 由 此 追 讨 所 得 的 任何 薪 











EE 























追 讨 机 制 


二 

















序 和 后 由 法 院 发 出 














的 任何 追 讨 命 


























《手册 》 单 元 
































标 ， 有 























局 所 规定 处 置 机 























浮动 ` 已 电 属 及 未 归属 新 酬 ( 须 ; 
的 考虑 而 定 ) 。 











关 人 员 财 




















政 状 ; 








小 











令 约束 。 各 金融 机 构 在 实施 该 


的 妃 讨 机 制 时 以 未 踊 属 及 姥 延 发 放 浮 动 新 本 


融 机 构 揉 用 本 : 


















































的 








酬 题 然 不 受 日 后 处 置 程 













































































制 的 











话 同 时 涵 蓝 


四 








追 讨 双 


在 作出 追 讨 命令 时 





























四 
Carl 
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5 








可 应 者 对 薪酬 追 讨 话 否 同时 项 用 於 固定 及 浮动 薪酬 ， 抑 或 只 
适用 於 浮动 薪酬 ， 以 及 何 亩 庆 当 的 追 计 期限 意见 不 一 (由 1 年 
至 6 年 不 等 ) 。 





























































































































如 上 文 所 述 ， 有 
酬 。 气 设 的 追 洲 











关 当 局 氢 将 追 








讨 安 排 同 日 



































寺 遂 用 於 固定 及 浮 副 

















攻 



































j 期 为 启动 处置 程 






































的 个 案 ， 





法 院 可 将 期 限 再 延长 







































































文 第 30 段 。 


前 的 3 年 ,但 若 涉及 不 诚实 
FE 网 内 





保障 安排 及 资金 来 源 





17. 赔偿 待遇 估 值 师 









































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































a. 回应 者 明白 多 委任 进行 ' 任何 债权 人 所 得 不 会 第 於 清盘 程序 ,| 有 了 关 委 局 同意 有 了 关 符 合 担 冰 本 地 赔 贷 待 遇 估 值 师 的 人 选 不 多 
占 值 的 赔偿 待遇 估 值 师 必须 是 独立 人 十 及 具 储 所 需 专 业 知 这 一 点 。 趴 然 有 关 当 局 认为 海外 赔 仅 待遇 估 值 师 双 香港 市 场 知 
识 。 回 应 者 普遍 同意 用 作 评 估 赔 仅 待 遇 估 值 师 的 独立 性 及 专 | 识 较 有 限 ， 但 如 海外 估 值 师 在 某 处 置 个 案 的 具体 情 沉 下 能 够 充 
业 知 识 的 有 关 建 议 准 则 ， 仅 管 部 分 意见 认为 实际 上 香港 公有 | 分 履行 赔偿 待遇 估 值 师 职 能 ， 则 可 以 从 海外 委任 赔偿 待遇 估 1 
极 少 数目 的 遂 帝 人 选 。 师 。 

b. 效 位 回应 者 要 求 澄清 赔偿 待遇 估 值 师 是 否 执 行 其 他 类 别 估 值 | 如 上 文 第 10b 项 所 载 ， 任何 债权 人 所 得 不 会 遂 於 清 杉 程序 ， 























































































































































































































OH 
| 


(例如 襄 救 方案 的 规模 ) 的 同一 方 * 若 否 ' 有 了 关 回 应 者 强调 
所 有 估 值 师 须 探 纳 同一 套 原 则 的 重要 性 。 
































































































































































































































估 值 及 不 置 程序 前 估 值 (包括 在 任何 自救 方案 中 就 最 终 规 模 表 
作 任 何 进 一 步 详 泵 工作 ) 各 有 不 同 目 的 。 为 确保 估 值 师 在 进 
“任何 债权 人 所 得 不 会 注 於 清盘 程序 , 估 值 时 的 独立 性 ， 有 
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回应 者 的 意见 有 关 当 局 的 回话 







































































当局 的 意向 是 执行 机 构 所 聘用 以 赵 助 进行 处 置 程序 前 估 值 ( 包 
括 有 关上 自救 方案 的 进一步 工作 ) 的 估 值 炳 其 后 不 应 获 委任 为 赔 
倘 待 遇 估 值 师 。 



































































































































































































































































































































c. 缀 大 多 数 回应 者 表示 支持 由 执行 机 构 委任 赔 仅 待 遇 估 值 师 ， | 经 进一步 研 议 以 加 强 赔 仅 待 遇 估 值 师 的 明显 ' 独立 性 J， 有 关 
旧 委 任 程序 必须 公开 透明 。 一 位 回应 者 建议 应 由 某国 际 认可 | 当局 现 气 由 财政 司 司 长 委任 委任 人 J， 再 由 和 合 者 负责 委任 赔 
专业 组 织 或 独立 委员 会 :而 非 执 行 机 构 委 任 赔 借 待 遇 估 值 师 。| 倘 待遇 估 值 师 (网 内 文 第 33 段 )。 













































































































































































































































































































































































































































































d. 回应 者 大 致 同意 因 免 赔偿 待遇 估 值 师 的 理由 及 机 制 。 基 於 与 上 文 第 17c 项 所 述 有 关 独 立 性 的 相 若 理由 ， 有 关 当 局 更 
所 授权 处 置 程序 赔偿 害 裁 处 (而 非 如 《 族 询 文件 二 》 所 建议 的 执 



















































































行 机 构 ) 因 免 赔 仅 待遇 估 值 师 ( 见 内 文 第 35 段 ) 。 




































































18. 将 砍 任 赔 仅 每 遇 估 值 师 的 外 性 


























































































































a. 就 此 提出 意见 的 所 有 回应 者 均 同 意 ， 将 钦 职 估 值 师 截至 被 电 当局 气 於 确立 本 港 处 置 机 制 的 法 例 中 订 明 ' 将 区 任 估 值 师 
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免 一 刻 和 为 止 的 工作 应 交 由 蔡 任 估 值 师 处 理 。 须 向 瞧 任 估 值 师 提 供 有 关 资 料及 文件 ， 以 及 该 蔡 任 估 值 师 按 其 
认为 通 合 参考 有 了 关 资 料及 文件 。 
b. 一 位 回应 者 提出 是 否 有 可 能 联合 委任 两 名 估 值 师 ， 若 是 ， 其 | 就 每 项 ' 任何 债权 人 所 得 不 会 冲 於 清盘 程序 ， 估 值 ;预计 只 会 
中 一 名 被 时 免 会 有 何 影 响 。 委任 一 名 估 值 炳 。 赔 仅 每 遇 估 值 师 可 能 是 一 阅 事 务 所 或 公司 的 
合 园 人 、 主 管 或 董事 ， 使 其 可 动用 该 事务 所 或 公司 资源 以 进行 
' 任何 债权 人 所 得 不 会 授 於 清 胡 程 序 ， 估 值 此外， 赔 仅 待遇 
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和 i 可 在 进行 ' 任何 债权 人 所 得 不 会 关於 清盘 程序 | 估 
有 关 巡 的 情况 下 聘用 或 任用 第 三 方 (如 专业 
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房地产 佑 人 师 ) 总 
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回应 者 的 意见 有 关 委 局 的 回应 

























































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































19. 任何 债权 人 所 得 不 会 遂 於 清盘 程序 估 值 的 高 层次 原则 
a. 回应 者 普 沁 支持 ， 有 权 效 得 赔 仅 者 应 限 於 在 处 置 程序 正式 并 | 有 了 关 和 当局 气 在 确立 本 港 处 置 机 制 的 法 例 中 将 ' 任何 债权 人 所 得 
展 之 时 在 已 倒闭 金融 机 构 的 负债 中 持 有 实 益 权益 ， 玉 且 因 为 | 不 会 还 於 清盘 程序 ,保障 的 涵盖 和 范围 延伸 至 这 些 处 置 程序 前 股 
执行 机 构 的 行动 而 直接 蒙受 经 济 损 失 的 债 林 人 和 股东 。 东 及 处 置 程序 前 债权 人 。 
b. 回应 者 普 所 同意 《 话 询 文件 二 》 建 议 的 三 项 高 层次 估 值 原则 | 就 估 值 参考 日 期 而 言 '， 有 了 关 当 局 同意 缀 大 多 数 回应 者 的 意见 ， 
峰 在 每 次 进行 ' 任何 债权 人 所 得 不 会 遂 於 清盘 程序 估 值 时 | 普 氢 将 此 日 期 定 为 金融 机 构 进 入 处 置 程序 的 日 期 ( 即 就 金融 机 
旗 用 ' 计 和 为 (i) 佑 值 参考 日 期 ;(ii) 债权 人 等 级 ;以 及 (iii) 提 | 构 首 次 执行 稳定 方案 的 日 期 )*。 预 期 以 上 所 述 ， 连同 有 关 ' 任何 
























































































































































































































































共 财 政 援 助 。 就 (i) 而 言 '， 弧 大 多 数 回应 者 表示 支持 上 述 日 期 | 债权 人 所 得 不 会 遂 於 清 琢 程序 | 估 值 的 任何 其 他 假设 ， 便 列 载 
为 发 出 进入 处 置 程序 的 通知 的 日 期 。 於 财经 事务 及 库 务 局 局 长 将 会 制定 的 规则 内 ( 见 内 文 第 34 段 )。 

















































































































































































































20. 任何 债权 人 所 得 不 会 遂 於 清盘 程序 赔 仅 












































a ”关於 如 何 设立 机 制 ， 以 使 至 少 某 部 分 有 效 的 "任何 债权 人 所 | 有关 当 局 将 会 继续 考虑 是 
得 不 会 腕 於 清盘 程序 ， 申 这 


企 
在 被 准确 确认 时 能 加 快 任何 债 | 何 债权 人 所 得 不 会 尺 於 清盘 
权 人 所 得 不 会 遂 於 清末 程 序 ， 赔 仅 的 支付 ， 有 了 关 当 局 普 无 收 


二 
租 

到 任何 具体 建议 。 事 实 上 “， 效 位 回应 者 对 加 快 支 付 ' 任何 债 
艇 


权 人 所 得 不 会 遂 於 清 胡 程序 ， 赔 仅 是 否 切实 可 行 上 咯 有 疑问 。 















































有 方法 可 加 快 支付 或 中 期 支付 ' 任 
程序 ， 赔偿 。 





















































































































































































































































































































































































































































21. 处 置 程序 赔偿 审 裁 处 
a. 应 者 同意 应 在 呈 序 赔偿 审 裁 处 的 人 条文 ， 将 会 载 入 确立 本 地 不 置 




































































序 赂 倘 审 裁处 的 建议 组 成 膝 构 及 委任 | 机制 的 法 例 。 


回 处 
外， 闻 普 通 文 持 处 置 程 
程 户 富 有 矛 ls jE 
































机 制 下 成 立 建议 的 处 置 程序 赔偿 审 裁 有 关 成 立 处 置 和 
程 
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呈 序 安排 。 一 位 质疑 处 置 程序 赔偿 审 裁 处 主席 的 建 
格 要 求 ( 须 符合 获 委任 为 高 等 法 院 法 官 的 资格 ) 是 否定 得 过 


















































有 关 当 局 六 不 认为 《 话 询 文件 二 》 所 载 有 关 不 置 程序 赔偿 密 裁 
不 主语 的 建议 资格 要 求 定 得 过 高 ， 玉 指出 有 关 要 求 与 其 他 同类 
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回应 者 的 意见 有 关 当 局 的 回应 
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审 裁 处 的 一 致 ， 例如 银行 业 覆 核 审 裁 处 主席 人 选 须 符合 获 委任 
入 高 等 法 院 法 官 的 资格 ( 见 4 银 行业 条例 》 第 155 章 ) 第 101A(2) 
人 条)。 然 而 ， 有 关 当 局 明白 实际 上 ( 基 於 工作 过 於 繁重 ) 可 能 无 法 
委 得 现 有 法 官 ， 因 此 资格 要 求 会 扩大 至 前 任 原 诊 法 庭 法 官 及 暂 
委 法 官 、 前 任 上 诉 法 庭 法 官 ， 以 及 根据 《高 等 法 院 人 条 例 》( 第 4 
章 ) 第 9 条 合资 格 获 委任 为 高 等 法 院 法 官 的 人 士 。 
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b. 有 关 当 局 六 优 收 到 有 关 契 置 程 序 赔 偿 审 裁处 应 获 赋予 哪些 权 
力 的 有 具 蝇 忌 元 “ 

































































































































































当局 所 在 确立 本 处 置 机 制 的 法 例 中 订 明 这 一 点。 








c. 所 有 回应 者 同意 申请 人 应 有 权 基 於 法 律 观 点 就 处置 程序 赔 仅 | 有 


审 裁 处 的 裁决 红果 提出 上 诉 。 
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22. 受 保障 财务 安排 
了 天 当局 站 无 就 受 保障 财务 安排 的 气 议 保障 方式 或 针对 有 了 关 当 局 明白 回应 者 对 建立 管理 资讯 系统 以 监察 受 保 障 财 务 
意 韦 反 傅 涡 如 何 实 施 补救 措施 收 到 任何 具体 建议 。 然 而 ， 若 | 安排 所 涉 湾 在 费用 的 关注 。 然 而 ， 若 要 令 有 关 安 排 受 到 保障 ， 
FF 回应 者 要 求 有 关 当 局 顾及 建立 管理 资讯 系统 以 监察 受 保障 | 无 可 避免 须 将 其 识别 出 来 。 关 於 有 抵押 交易 ， 有 了 关 委 局 预期 金 
财务 安排 的 需要 ， 店 指出 这 可 能 对 金融 机 构造 成 沉重 的 费用 | 融 机 构 的 管理 资讯 系统 应 将 风险 承担 与 连 
及 行政 负担 。 抵押 风险 承担 的 程度 。 这 同样 天 用 於 滔 额 结算 及 主体 声 议 下 的 
所 有 权 转 让 安排 ， 即 当局 预期 金融 机 构 的 管理 资讯 系统 能 匆 识 
别 泽 申 索 或 责任 。 在 处 置 规划 过 程 中 会 研究 受 保 障 安排 的 识 












































IIT 








省 
SS 
Fel 


a. 


























































































































































































































Hu \ 






















































































































































































































































































































































































































































































































































































b. 有 关 当 局 站 无 收 到 有 关 运 用 自救 方案 时 保障 茶 些 财务 安排 的 | 有关 当局 氨 在 确立 本 地 契 置 机 制 的 法 例 中 订 明 财经 事务 及 亩 
具体 建议 。 和 若干 回应 者 认为 有 了 关 安 排 可 探 用 类 似 用 於 自 救 方 | 务 局 局 长 有 订立 规则 的 权力 ， 以 订 明 执行 机 构 在 实施 稳定 方案 
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回应 者 的 意见 了 关 当 局 的 回应 
而 



















































































案 的 受 保障 财务 安排 。 (包括 自救 ) 时 就 受 保 障 安排 而 通用 於 狼 行 机 构 的 规定 (网 内 文 
第 42 段 ) 。 




















23. 制定 浴 免 民事 法 律 焉 任 有 效 保障 的 因素 

















































































































a. 回应 者 大 至 上 支持 《说 询 文 件 二 》 中 有 关 钦 免 某 些 人 员 承 担 | 峪 免 有 关 人 士 承 担 民 事 法 律 责任 的 保障 会 载 於 确立 本 地 不 
































































































































民事 法 律 责 任 的 建议 。 一 名 回应 者 建议 和 为 免 形成 不 公平 痪 入 | 机制 的 法 例 。 
苦境 港 将 探 取 的 方案 应 与 海外 执行 机 构 的 方案 一 致 。 













































































24. 挫 锡 及 延 汉 遵守 披 霞 和 其 他 责任 





























































































































































































































































































































a. 可 应 者 普 远 同意 如 《 族 询 文件 二 》 所 述 ， 执行 机 构 应 有 权 延 | 有关 当局 氢 在 确立 本 地 契 置 机 制 的 法 例 中 载 人 天 当 人 条文 。 
运 或 具 守 《 证 券 及 期 贷 人 条 例 》 及 《上 市 规则 》 下 的 披露 
规定 市 规则 》 下 的 股东 批准 规定 ， 以 及 《收购 守则 》 下 






































收回 费用 





































































































免 遵 
《 

的 全 面 要 约 南 任 。 
| 




































































































































































a 本 应 者 对 处 置 程序 资金 安排 的 用 途 应 否 探 用 非 琉 列 的 列表 意 | 有 关上 当局 仍然 认为 应 控 用 非 如 列 的 费用 列表 ;原因 是 牵涉 的 
网 不 3 类 列 可 能 因 特 定 处 置 形式 及 其 具体 执行 而 有 所 不 同 。 然 而 ， 























































































































有 了 关 委 局 强调 处 置 程序 资金 只 会 用 於 为 行使 机 制 内 的 规定 而 
认 用 的 稳定 方案 或 僵 之 相关 的 情况 。 昂 内 文 第 44 段 。 



















































































































































































































































































































































































对 原则 应 考 外 的 事项 提出 进一步 想法 ， 包 括 (i) 探 取 事 后 | 的 利 整 和 后， 仍然 同意 事 和 后妃 讨 安排 较为 遂 合 香港 站 且 同 意 应 
的 资金 安排 ;以 及 (ii 探 取 风 险 为 本 模式 ， 冰 以 倒闭 风险 相关 | 按 比 例 ( 世 





















































a. 如 大 多 数 回 诡 首 同意 应 订立 芒 定 做 划 的 高 局 原 则 ， 部 分 回 | 有 关 当 局 在 仔细 考 外 过 有 关 不 置 资金 的 事前 及 事后 追 讨 安排 
| 
个 































































































包含 茶 程度 的 风险 调整 ) 分 的 征 费 。 见 内 文 第 48 段 。 
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回应 者 的 意见 有 关 委 局 的 回应 











































































































各 干 回应 者 就 应 否 按 界 别 征 费 提出 不 同意 见 ; 部 分 回应 者 认 | 经 进一步 研究 后 ,有关 委 局 倾向 在 香港 探 用 按 界 列 划 分 的 处 置 
镶 处 置 程序 所 用 资金 应 来 上 自 具 体 相 应 界 别 ， 另 有 回应 者 认为 | 资金 安排 ， 站 指出 可 能 须 就 以 下 情况 另行 作出 规定 : (i) 被 处 
按 界 别 微 费 或 难以 处理， 基 通 的 做 法 是 按 每 守 处 | 置 的 一 间或 多 问 人 金融 机 构 为 跨 界 别 金 融 集团 的 一 部 分 ; 或 (ii) 
置 个 案 的 具体 人 情况 而 定 ， 以 相关 金融 机 构 倒 闭 影 | 被 处 置 金融 机 构 为 金融 基建 或 认可 交易 所 ， 在 此 情况 下 ， 用 老 
乌 ， 因 而 亦 应 有 份 出 资 的 市 图 自 付 模式 可 能 更 适合 。 见 内 文 第 47 段 。 





















































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































位 回应 者 提问 ， 成 立 及 维持 处 置 程序 赔偿 审 裁 处 的 费用 是 | 有关 当 局 倾向 认为 成 立 及 维持 处置 程序 赔 仅 审 裁 处 所 涉及 的 
否 亦 被 视 作 须 由 金融 服务 业 承 担 的 处 置 费 用 。 费用 (例如 向 该 审 裁 处 的 主席 及 成 员 文 付 服务 费 所 产生 的 费用 ) 
来 确保 处 置 程序 前 股东 及 债权 人 所 得 待遇 不 会 因 处 置 程 
序 而 释 差 ， 可 被 视 为 与 提供 仲裁 机 制 有 关 “， 而 有 关 和 当局 现时 的 
意向 是 不 考虑 将 这 些 行政 运作 费用 列 作 任 

置 费 用 而 由 处 置 资金 安排 承担 。 
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至 於 出 席 处 置 程序 赔 倘 审 裁 处 涉及 的 费用 ,有 了 关 委 局 属意 法 例 
赋 权 该 审 裁处 决定 由 谁 支付 有 关 费 用 及 支付 的 款额 。 
































































































































两 位 回应 者 认为 不 应 设立 征 费 ， 处置 费 用 


























SS 


由 政府 承担 。 《主要 元 素 》6.3 订 明 ,' 司法 管辖 区 应 设立 由 私 党 机构 融资 的 
手球 保险 或 处置 基金 ， 或 在 笋 艾 向 业界 收回 为 利 便 某 公 司 的 不 
置 程序 而 提供 的 临时 融资 的 融资 机 制 .。 因 此 ， 由 政府 承担 处 
置 机 制 的 费用 站 不 符合 《主要 元 素 》 的 其 项 基本 目的 。 
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再 者 ， 有 了 关 当局 会 质疑 由 纳税 人 承担 这 些 费 用 的 公平 性 ， 原因 
EE 这 可 能 会 令 外 界 更 加 觉得 商界 获 益 人 秃 由 整体 社会 付出 痛苦 
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回应 者 的 意见 有 关 当 局 的 回话 



























































代价 ， 尤 其 这 情境 已 在 全 球 金 融 危 机 的 始末 及 俊 果 中 得 见 。 这 
正 是 制定 《主要 元 素 》 的 其 中 一 个 主要 动机 ， 所 以 应 被 视 为 与 
' 大 到 不 能 倒 ,机构 相关 的 问题 而 作出 的 萝 调 行动 的 其 部 
分 。 




































































































































































跨 境 处 置 及 共用 资讯 



































27. 具体 跨 境 条件 及 情况 




























































































































































































a. 大 多 数 回 应 者 同意 ， 在 本 地 不 置 机 制 认可 及 支持 境外 不 置 措 | 有关 当 局 氢 在 确立 本 地 处置 机 制 的 法 例 中 同时 载 和 该 两 项 认 
施 前 应 设 定 具 体 ' 跨 境 条件 J。 然而， 部 分 回应 者 对 第 二 项 跨 | 可 的 跨 境 人 条件 。 有 关 当 局 完全 理解 透 过 协调 方式 进行 跨 境 处 
境 人 条 件 ( 即 有 关 措 施 达 致 的 结果 应 与 处 置 日 标 相符 ， 且 不 会 置 ， 由 业务 所 在 地 执行 机 构 文 持 继 公 司 所 在 地 执行 机 构 的 处 置 
本 地 侦 权 人 和信 所 得 待遇 赣 於 境外 债权 人 ) 表 示 须 审慎 契 理 ,于 认 | 程序 会 带 来 潜在 益处 ; 假设 所 有 因素 相同 ， 这 应 有 助 维护 业务 
名 不 支持 编 公 司 所 在 地 处置 行动 的 理由 应 只 限 於 金融 稳定 理 | 所 在 地 的 持 镇 性。 因此， 本 地 执行 机 构 应 获 提 供 诱因 ， 在 所 有 
事 会 《主要 元 素 》 所 载 的 情况 ， 而 执行 机 构 用 以 避免 一 个 声 | 遂 针 情况 下 均 会 合作 。 公 管 如 此 ， 有 了 关 急 局 希 刻 保留 各 干 空 
骨 的 处 置 程序 的 酌 倩 权 亦 似乎 不 合 比 例 。 闫 ， 让 本 地 执行 机 构 可 在 符合 本 身 维 访 本 地 金融 稳定 及 建 至 不 
会 对 本 地 债权 人 或 股东 造成 不 利 的 猪 果 的 职能 下 对 在 香港 凑 
生 的 和 后果 作 某 程度 的 和 掌控。 建议 条件 亦 与 金融 稳定 理事 会 的 跨 
境 族 询 文 件 内 所 秘 弄 可 能 会 引致 境外 处 置 措施 不 被 认可 的 基 
素 一 致 。 因 此 ， 有 关 当 局 认为 自动, 认可 或 文 持 机 制 站 不 合 
' 且 和 扰 论 如 何人 这 也 下 非 《 主 要 元 素 》( 其 中 所 指 的 是 互相 认可 
及 文 持 程序 ) 所 规定 或 鼓励 的 。 
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所 而 言 '， 回应 者 认为 《说 询 文 件 二 》 第 239 段 所 载 具体 人 条 | 如 上 文 指出 ， 有 关上 当局 氢 在 确立 本 地 契 置 机 制 的 法 例 中 载 入 
咎 合 遂 ， 但 就 是 否 有 需要 就 考虑 财政 影响 的 条件 人 进一步 订立 | 《 详 询 文件 二 》 第 239 段 所 述 人 条 件 ， 亚 且 不 建议 正式 加 入 有 关 
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回应 者 的 意见 有 关 委 局 的 回应 























诸 政 考 丰 的 人 条件。 然而 ， 执行 机 构 在 决定 是 否认 可 任何 境外 行 
动 时 ， 可 考虑 行动 对 香港 带 来 的 任何 财政 影响 。 
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和 文件 二 》 资 料 匣 H 所 载 情 涡 ， 回 应 者 普遍 强调 | 有 关 当 局 明白 总 公司 所 在 地 与 业务 所 在 地 执行 机 构 合作 及 共 
与 业务 所 在 地 执行 机 构 合作 及 共用 资讯 的 重要 | 用 资讯 的 重要 性 ,六 会 透 过 在 确立 本 地 处置 机 制 的 法 例 中 订 明 
生 。 部 分 表示 探 取 正式 认可 程序 来 处 理 跨 境 处 置 行动 较为 可 | 相关 人 条文 ， 以 及 按 庆 当 情 况 与 相应 名 方 合作 进 行 可 不 置 性 评估 
取 。 一 位 回应 者 强烈 建议 ， 处置 行 动 的 有 效 跨 境 认可 或 支持 | 及 处 置 规 划 ， 以 推动 合作 及 共用 资 

应 只 可 透 过 立法 程序 ， 而 非 倚赖 合 约 框架 令 不 置 手段 生效 的 
方式 来 进行 。 
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信号 

























































































































































































































































































按照 金融 稳定 理事 会 似乎 会 探 取 的 方式 ， 有 关 当 局 的 意向 
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(i) 本 地 法 例 应 授权 执行 机 构 可 酌情 决定 ( 须 符 合 所 需 人 条 件 ) 是 
否认 可 境外 契 置 程序 及 就 探 取 相关 支持 措施 作出 配合 ; 以 及 







































































































































































(ii) 在 相关 合约 中 载 入 (有 关 认 可 施加 暂缓 提前 终止 权 及 自救 
方案 的 ) 通 当 的 合约 条文 ;以 使 本 地 机 制 可 在 境外 司法 管辖 区 法 


院 中 获 得 一 定 程度 的 认 










































































. 蕊 
























































有 关 当 局 支持 就 跨 境 不 和 置 控 用 合约 方式 作为 临时 措施 ， 但 不 认 
为 能 取代 有 效 的 法 定制 度 。 有 了 关 当 局 亦 认为 长 下 而 言 ' 合约 措 
施 可 对 有 效 的 法 定制 度 提供 支持 ( 见 内 文 ' 跨 境 处 置 程序 及 共用 
资讯 ， 部 分 )。 
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10. 


11. 


12. 


13. 


附件 3 


从 目 救 方案 中 崭 除 的 负债 




















发 钞 银 行 束 《 法 定货 沉 纸 沉 长 行人 条例》( 第 65 章 ) 第 2 人 条 所 界 
定 的 法 定货 带 纸 带 的 债务 ， 


代表 著 受 保障 存款 的 债务 ; 


代表 著 以 下 存款 的 债务 : 存放 於 接受 存款 公司 或 有 限制 牌照 
银行 的 、 假 若 该 公司 或 银行 是 计划 成 员 的 话 则 会 属 受 保障 存 
款 的 存款 ; 


对 香港 存款 保障 委员 会 所 负 的 债务 ， 


如 金融 机 构 获 《存款 保障 计划 人 条例 》 瞧 免 ， 就 保障 该 机 构 在 
其 香港 办 事 处 接受 的 存款 的 存款 保障 计划 ， 或 性 质 相 类 的 其 
他 计划 所 和 负 的 便 务 ， 


代表 着 以 下 申论 水 平 的 债务 : 在 《汽车 保险 (第 三 者 风险 ) 规 例 》 
(第 272A 间 ) 第 2 人 条 所 界定 的 保 以 引信， 受 香港 汽车 保险 局 所 
管理 的 优 仅 付 能 力 赔 仅 基金 所 保障 的 申 索 水 平 ; 


对 香港 汽车 保险 局 所 负 的 债务 ， 


代表 着 以 下 申论 水 平 的 债务 : 在 《 候 员 定价 人 条例 》( 第 282 章 ) 
第 38 傈 所 界定 的 伏天 部 大 禾 定 历 屋 内 的 保 春 和 收 修 ， 受 保险 公 
司 ( 候 员 补偿 ) 无 力 倘 债 管理 局 所 管理 的 保险 公司 ( 候 员 补 倘 ) 
无 力 仅 债 计划 所 保障 的 申 这 水平; 

对 保险 公司 ( 候 员 补 仅 ) 无 力 仅 债 管理 局 所 负 的 债务 ， 

(如 任何 由 茶 人 条 例 或 根据 某 人 条例 设立 的 计划 的 设计 日 的 ， 是 在 
任何 保险 人 释 得 无 力 倘 债 的 情况 下 ， 确保 某 些 人 得 到 补 倘 ) 该 
乐 险 人 对 该 计划 所 和 负 的 债务 ， 

(如 任何 由 茶 人 条 例 或 根据 某 人 条例 设立 的 计划 的 设计 日 的 ， 是 在 
有 关 保 险 人 变 得 无 力 倘 债 的 情 沉 下 ， 确保 茶 些 人 得 到 补 倘 ， 
而 有 任何 补偿 申 索 根据 该 计划 作出 ) 在 保险 单 下 就 该 申 索 所 和 负 
的 债务 ， 

任何 有 保证 的 债务 ; 


入 持 有 客户 资产 而 产生 的 债务 ; 
52 
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14. 


15. 


16. 


17. 


18. 


19. 














代表 看 以 下 对 候 员 或 前 候 员 所 负 的 债务 : 在 《 假 傅 人 条例》 (第 
57 章 ) 所 界定 的 薪金 、 假 期 薪酬 、 年 假 薪酬 、 疾 病 津贴 、 产 假 






























































新 酬 、 侍 产假 薪酬 、 遗 散 费 、 长 期 服务 金 、 代 通知 金 








酬金 及 终止 候 傅 金 。 














金 、 年 终 














就 职业 退休 计划 下 的 权利 而 对 候 员 或 前 候 员 所 和 负 的 俐 务 ( 惟 凡 





























律 豆 任 除 外 ); 


























菏 权 利 是 因 行 使 酌情 决定 权 而 产生 的 ， 则 融 该 权利 所 和 负 的 法 


对 债权人 (有 关 金 融 机 构 的 集团 公司 除外 ) 所 和 负 的 债务 ,而 该 法 









































债务 是 因 提 供 对 有 关 金 融 机 构 日 常 营 运 功能 属 关 键 的 货品 或 
































服务 (金融 服务 除外 ) 而 产生 的 ， 

















对 有 了 关 金 融 机 构 的 集团 公司 以 外 的 实体 所 负 的 、 















































少 於 7 日 的 无 抵押 短期 银行 同业 债务 ; 

















因 参 与 镍 算 及 交 收 系统 而 产生 的 、 对 该 系统 或 其 











旺 者 所 负 的 债务 ， 
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在 茶 人 条 例 下 对 特区 政府 所 负 的 债务 ， 而 在 清 

















时 聘 
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对 由 








照 《 公 司 (清盘 及 杂项 人 条文) 人 条例 》( 第 32 章 ) 
解除 前 优先 解除 。 
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